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ΠΕΡΙΛΗΨΗ 

 

Βασικό στοιχείο για την ολοκλήρωση της πτυχιακής µου εργασίας αποτελεί η 

παρουσίαση και ανάλυση της Νοµικής προσέγγισης των κρυπτονοµισµάτων και της 

τεχνικής του Blockchain. 

Προκειµένου να επιτευχθεί αυτό, έγινε διεξοδική µελέτη της ανάλογης βιβλιογραφίας 

καθώς και των αντίστοιχων ηλεκτρονικών πηγών. Η ανάπτυξη των 

κρυπτονοµισµάτων και της τεχνολογίας του Blockchain αποτελεί ένα θέµα που 

άρχισε να γίνεται γνωστό την τελευταία δεκαετία. Ωστόσο πολλοί ακόµη δεν 

γνωρίζουν πολλά από τα στοιχεία που χαρακτηρίζουν το ψηφιακό νόµισµα. Βασικό 

σηµείο της εργασίας µου χαρακτηρίζεται, η προσέγγιση από νοµική πλευρά για τη 

λειτουργία και την εξόρυξη των κρυπτονοµισµάτων.  

Μελετήθηκαν οι συναλλαγές µε bitcoin µεταξύ των χρηστών και καταγράφηκε η 

αντιµετώπιση των κρυπτονοµισµάτων από διεθνείς οργανισµούς, κυρίως από την 

Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, που προειδοποιεί για τον νοµικό χαρακτηρισµό των 

κρυπτονοµισµάτων και το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο το οποίο παρακολουθεί την 

πορεία του ψηφιακού νοµίσµατος.  

Επίσης, αναφέρονται οι κείµενες νοµικές διατάξεις του θέµατος των 

κρυπτονοµισµάτων.  
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ABSTRACT 

A key element for the completion of my dissertation is the presentation and analysis 

of the legal approach of cryptocurrencies and the Blockchain technique. 

In order to achieve this, a detailed study of the corresponding literature as well as the 

respective electronic sources was carried out. The development of cryptocurrencies 

and Blockchain technology is a topic that has become popular in the last decade. 

However, many still do not know many of the elements that characterize the digital 

currency. A key point of my work is the legal approach to the operation and extraction 

of cryptocurrencies. 

The bitcoin transactions between users were studied and the treatment of 

cryptocurrencies by international organizations was recorded, mainly by the European 

Central Bank, which warns about the mental characteristics of cryptocurrencies and 

the digital path of the internationally monitored digital currency. 

The current legal provisions on the subject of cryptocurrencies are also mentioned 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 

 

 

Η παρούσα εργασία πραγµατοποιείται στα πλαίσια των σπουδών µου στο 

Πανεπιστήµιο Πατρών, πρώην ΤΕΙ ∆υτικής Ελλάδας και αφορά την παρουσίαση της 

Νοµικής προσέγγισης των κρυπτονοµισµάτων και του Blockhain. 

Σκοπός της παρούσας εργασίας, λοιπόν, είναι να παρουσιάσει τη συγκεκριµένη 

κατάσταση στην παγκόσµια οικονοµία των χωρών και να διεξάγει συµπεράσµατα για 

την στρατηγική που πρέπει να ακολουθηθεί από τους αρµόδιους φορείς, ώστε να 

υπάρξουν θετικά αποτελέσµατα για την υφιστάµενη κατάσταση.  

Το 2012, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα εισήγαγε το εικονικό νόµισµα , το οποίο 

συνήθως εκδίδεται και ελέγχεται από τους προγραµµατιστές. Το Χρηµατοοικονοµικό 

∆ίκτυο Επιβολής Εγκληµάτων (FINCEN) του Υπουργείου Οικονοµικών των 

Ηνωµένων Πολιτειών προσδιόρισε τα νοµικά πλαίσια που υφίσταται το ψηφιακό 

νόµισµα όπως διατυπώθηκαν το 2013 .  

Το 2014 το ψηφιακό νόµισµα βρήκε ανταπόκριση από την Ευρωπαϊκή Αρχή 

Τραπεζών ως ψηφιακή αντιπροσώπευση που δεν εκδίδεται από µια κεντρική τράπεζα 

ή δηµόσια αρχή ούτε συνδέεται µε εγκεκριµένο νόµισµα αλλά γίνεται αποδεκτό από 

πρόσωπα ή / και νοµικές οντότητες ως µέσο πληρωµής, οικονοµικής συναλλαγής και 

χρήσης του στο ηλεκτρονικό εµπόριο. Ειδικότερα, η δοµή της παρούσας εργασίας, 

αποτελείται από 5 κεφάλαια.  

Αρχικά, στο πρώτο κεφάλαιο δίνεται ο ορισµός της έννοιας του χρήµατος, και 

περιγράφονται η Έκδοση χρήµατος από Κεντρική Αρχή, ο κανόνας του χρυσού, η 

Προσφορά και ζήτηση νοµίσµατος, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και η Τράπεζα 

της Ελλάδος.  

Στο δεύτερο κεφάλαιο της εργασίας, πραγµατοποιείται ανάλυση του Blockchain , και 

παρουσιάζεται η Λειτουργία και οι µεταφορές των κρυπτονοµισµάτων, η Εξόρυξη 

(Mining), τα πλεονεκτήµατα και µειονεκτήµατα του ψηφιακού χρήµατος και το 

νοµικό πλαίσιο που υπάγονται τα κρυπτονοµίσµατα.  
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Επιπρόσθετα, στο τρίτο κεφάλαιο, αναλύεται ο ρόλος και οι Αρµοδιότητες του 

∆ιεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου και δίνεται έµφαση στους κινδύνους που 

προκύπτουν από την µη ρύθµιση των κρυπτονοµισµάτων.  

Στο τέταρτο παρουσιάζεται ο ρόλος που έχουν τα κρυπτονοµίσµατα στις 

αναπτυγµένες χώρες και ποιες είναι οι συνέπειες από την χρήση τους.  

Στο πέµπτο κεφάλαιο παρουσιάζεται ο ρόλος του κρυπτονοµίσµατος στις ευρωπαϊκές 

και κάποιες αναπτυγµένες χώρες. 

Τα συµπεράσµατα που προέκυψαν ολοκλήρωσαν την εργασία µε τις βιβλιογραφικές 

αναφορές και τις ηλεκτρονικές πηγές. 
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Κεφάλαιο 1ο : Το χρήµα γενικά 

1.1 Ιστορία του χρήµατος 

 

Πάντα το χρήµα αποτελούσε ένα κύριο στοιχείο µεταξύ των εµπορικών σχέσεων των 

ανθρώπων αφού κάθε είδους συναλλαγή είχε ως πληρωµή ένα ορισµένο ποσό χρηµάτων 

για την αγορά του προϊόντος. Από το 2200 π.Χ. που εµφανίστηκε άλλαξε η µορφή του 

πολλές φορές αφού µε την ανταλλαγή που έκαναν οι άνθρωποι των προϊόντων τους, 

αρχικά χρησιµοποιούσαν εµπόρευµα (ζώα, σπόρους, χρυσό, ασήµι κτλ.). Με το πέρασµα 

των αιώνων και κυρίως στον 18 αιώνα , το χρήµα, τυπώνεται σε χαρτονοµίσµατα από 

κοινό χαρτί, το υλικό από το οποίο φτιάχνονται, δηλαδή το χαρτί, δεν έχει καµία 

απολύτως αξία σε αντίθεση µε τα µέταλλα από τα οποία ήταν φτιαγµένο πριν (π.χ. 

χρυσός, ασήµι, χαλκός). Η φυσική µορφή των χρηµατικών στοιχείων µπορεί να διαφέρει, 

και διαφορετικές µορφές χρηµάτων έχουν υπάρξει ιστορικά. (“businesslife”, 2018). 

Ο σίγλος ή σέκελ αποτελούσε στην αρχή µια µονάδα χρήµατος αλλά και µονάδα 

βάρους. Η πρώτη χρήση του όρου έρχεται από τον πολιτισµό της Μεσοποταµίας 

γύρω στο 3000 π.χ. Οι χώρες της Αµερικής, Ασίας, Αφρικής και Αυστραλίας 

άρχισαν να χρησιµοποιούν όστρακα ως χρήµα. Πολλά αντικείµενα 

χρησιµοποιήθηκαν ως χρήµατα, από τα φυσικά λιγοστά πολύτιµα µέταλλα έως 

κοχύλια και από τσιγάρα έως τα εξ ολοκλήρου τεχνητά χρήµατα όπως τα 

χαρτονοµίσµατα. 

Τα πρώτα νοµίσµατα έγιναν από το µέταλλο του χαλκού και στη συνέχεια από 

σίδηρο και αυτό επειδή ο χαλκός και ο σίδηρος ήταν ισχυρά υλικά που 

χρησιµοποιήθηκαν για την κατασκευή όπλων. Η χρηµατική αξία των νοµισµάτων 

προσδιοριζόταν από την αξία του µετάλλου από το οποίο ήταν κατασκευασµένο. 

Σύµφωνα µε την ιστορία, ο Βασιλιάς Φείδων του Άργους, το 700 π.χ. περίπου, άλλαξε τα 

νοµίσµατα από σίδηρο, σε ένα µάλλον άχρηστο και διακοσµητικό µέταλλο, το ασήµι, και 

σύµφωνα µε τον Αριστοτέλη, αφιέρωσε µερικά από τα νοµίσµατα σιδήρου που έµειναν 

(που ήταν στην πραγµατικότητα ράβδοι σιδήρου) στο ναό της Ήρας. Ο ίδιος, έπλασε τα 
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ασηµένια νοµίσµατα στην Αίγινα, στο ναό της θεάς Αθηνάς Αφαίας, και χάραξε τα 

νοµίσµατα µε µια Χελώνα, η οποία εξακολουθεί να χρησιµοποιείται µέχρι σήµερα ως 

σύµβολο της κεφαλαιοκρατίας. Τα νοµίσµατα Χελώνες έγιναν αποδεκτά ευρέως και 

χρησιµοποιήθηκαν ως διεθνές µέσο ανταλλαγής µέχρι τις ηµέρες του Πελοποννησιακού 

Πολέµου όταν η Αθηναϊκή δραχµή τα αντικατέστησε. 

Στην Κίνα, την 3η χιλιετία π.Χ. χρησιµοποιήθηκαν στις συναλλαγές χάλκινα 

χειροτεχνήµατα που αποτυπώνονταν σπαθιά, εργαλεία, ψάρια, οικόσιτα ζώα και 

απέκτησαν µεγάλη ανταλλακτική αξία, συµβάλλοντας µε τον τρόπο αυτό στη διάδοση 

του εµπορίου και την καθιέρωση των νοµισµάτων. 

Όπως έγινε στην Κίνα έτσι και στην µινωική Κρήτη και στις Μυκήνες, αλλά και στην 

Αίγυπτο, χρησιµοποιούνταν ως µονάδα βάρους και πληρωµής τα τάλαντα, µε βάρος 

περίπου 25 κιλών, τα οποία χαρακτηρίζονταν από ένα σχήµα προβιάς βοδιού. Στην 

Μικρά Ασία και πρώτοι οι Λύδιοι χρησιµοποίησαν τα νοµίσµατα για να πληρώσουν τους 

στρατιώτες τους και αυτά αποτελούνταν τότε από ήλεκτρο, ένα κράµα χρυσού και 

αργύρου µε κίτρινο χρώµα µε τη σφραγίδα του βασιλιά της πόλης ή της χώρας που τα 

εξέδιδε.  

Στην Αθήνα από τον 7ο αι. π.Χ. άρχισε να χρησιµοποιείται η δραχµή, την οποία έφερε ο 

βασιλιάς του Άργους Φείδων. Μέχρι το 400 π.Χ. είχε διαδοθεί σταδιακά η χρήση 

νοµισµάτων σε όλο τον ελληνόφωνο χώρο, χωρίς, όµως, να υπάρχει ένα ενιαίο 

νοµισµατικό σύστηµα. Άλλο γνωστό νόµισµα στον ελλαδικό χώρο αποτέλεσε το αττικό 

τετράδραχµο από ο άργυρο µε διάφορες παραστάσεις.  

 Τα πρώτα ρωµαϊκά νοµίσµατα δηµιουργήθηκαν τον 3ο αιώνα π.Χ. και είχαν χαραγµένο 

στην µία πλευρά την πλώρη ενός πλοίου και στην άλλη µια θεότητα. Στο κράτος των 

Φράγκων σχεδόν µοναδικά νοµίσµατα ήταν το δηνάριο και το φένιχ, αλλά µε την 

Αναγέννηση έρχεται και η αλλαγή στο νοµισµατικό σύστηµα µε την ίδρυση τραπεζών, 

την κυκλοφορία πολλών χρυσών νοµισµάτων στην Ιταλία, την Αγγλία, την Γαλλία, 

καθώς και την εµφάνιση του πρώτου χαρτονοµίσµατος.  

Στο Βυζάντιο το σηµαντικότερο νόµισµα αποτέλεσε χρυσός σόλιδος, που καθιερώθηκε 

από τον Μ. Κωνσταντίνο και κυκλοφορούσε µέχρι και το 12ο αιώνα.  

Μετά το τέλος της ελληνικής επανάστασης και τη δηµιουργία του ελληνικού κράτους, 

σηµειώνεται και η εµφάνιση ελληνικών νοµισµάτων. Πρώτο νόµισµα ήταν ο ασηµένιος 

φοίνικας, που εκδόθηκε το 1828 από τον Ιωάννη Καποδίστρια, τον πρώτο κυβερνήτη του 

ελληνικού κράτους. Η ονοµασία του οφείλεται στο µυθολογικό πουλί φοίνικας που 
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αντικαταστάθηκε το 1832 από τον βασιλιά Όθωνα µε τη δραχµή, που υπήρξε το νόµισµα 

της Ελλάδας µέχρι το 2002. Το 2002 η δραχµή, όπως και τα νοµίσµατα των 

περισσοτέρων κρατών της Ευρωπαϊκής ένωσης, αντικαταστάθηκε από το ευρώ. 

Τα πρώτα σουηδικά τραπεζογραµµάτια προστατευµένα µε υδατογράφησα ονοµάστηκαν 

Palmstruchers, µετά τον Johan Palmstruch, ο οποίος ξεκίνησε την τράπεζα της 

Στοκχόλµης το 1657. Αυτά τα τραπεζογραµµάτια κυκλοφόρησαν το 1666 και 

κατασκευάστηκαν από χοντρό, χειροποίητο χαρτί. 

 Βασικό στοιχείο του νοµισµατικό συστήµατος αποτέλεσε και το γεγονός ότι τεράστια 

ποσά χρηµάτων µεταφέρονταν εύκολα και άµεσα , αφού δεν είχαν βάρος αντίθετα µε τα 

πρώτα µέταλλα τα οποία δεν ήταν εύκολα στην µεταφορά. 

https://docplayer.gr/31545708-Istoria-toy-hrimatos.html Πρόσβαση1/12/2019 

Οι Κιόχος και Παπανικολάου (2002), θεωρούν ότι το χρήµα σήµερα έχει αξία και ισχύ 

εξαιτίας του νόµου αφού η έκδοσή τους γίνεται από µία Κεντρική Αρχή κάθε χώρας, 

δηλαδή την εκάστοτε Κεντρική Τράπεζα και ότι γίνονται αποδεκτά ως µέσο για την 

παροχή προϊόντων και υπηρεσιών. Βασικό στοιχείο στην εξέλιξη του χρήµατος 

αποτέλεσε και ο Ιωάννης Γουτεµβέργιος (Guetenberg) που µε την ανακάλυψη της 

τυπογραφίας , διαδίδεται εύκολα το χαρτονόµισµα µε την τύπωσή του, καθένα µπορεί να 

έχει και διαφορετική αξία.. Σήµερα, το νόµισµα µπορεί επίσης να υπάρχει και σε άλλη 

µορφή εκτός από τη φυσική. Το χρήµα µπορεί να υπάρχει σε τραπεζικό λογαριασµό ως 

ηλεκτρονική καταχώρηση ή σε λογαριασµό ταµιευτήριου ως κατάθεση. Το ηλεκτρονικό 

χρήµα αποτελεί νοµισµατική αξία η οποία είναι αποθηκευµένη, για παράδειγµα, σε µια 

προπληρωµένη κάρτα ή σε ένα έξυπνο κινητό τηλέφωνο (smart phone). 

 

Οι άµεσες χρεώσεις, οι πληρωµές µέσω διαδικτύου και οι µεταφορές. Τα χρήµατα 

ορίζονται ως τα περιουσιακά στοιχεία που χρησιµοποιούνται και είναι ευρέως αποδεκτά 

για την ολοκλήρωση των χρηµατοπιστωτικών συναλλαγών, είτε αφορούν την απόκτηση 

αγαθών και υπηρεσιών είτε επιστροφή των δανείων. Τα χρήµατα µπορούν επίσης να 

θεωρηθούν ως κοινωνική προσφορά (Samuelson,1958), η οποία, «έχει κοινωνική αξία» 

για το έθνος συλλογικά ενώ παράγεται η κοινωνική χρησιµότητα των χρηµάτων από το 

γεγονός ότι "οι άνθρωποι δέχονται τα χρήµατα ως τέτοια (Tobin, 1980, σελ. 8-9). 
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1.2 Έκδοση χρήµατος από Κεντρική Αρχή 

 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) µέσω των πιστώσεών της απέναντι στην 

οικονοµία µε αντικειµενικό στόχο την επίτευξη σταθερών τιµών, δανείζει χρήµατα στις 

εµπορικές τράπεζες, καλύπτοντας έτσι τις βραχυπρόθεσµες ανάγκες τους σε ρευστότητα. 

Η σηµασία της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας δικαιολογείται από το γεγονός ότι η 

οικονοµική ζώνη του ευρώ είναι η δεύτερη µόνο στην οικονοµία των Ηνωµένων 

Πολιτειών. Η ΕΚΤ έχει σχεδιαστεί ώστε να είναι πολιτικά ανεξάρτητη τόσο από τα 

θεσµικά όργανα της Ευρωπαϊκής Ένωσης όσο και από χώρες της ευρωζώνης. 

 

Όµως αυτό το στοιχείο που χρήζει τον αναγκαίο έλεγχο αποτελεί ο καθορισµός 

εξαιρετικά βραχυπρόθεσµων επιτοκίων - το «κόστος του χρήµατος», στο πλαίσιο της 

άσκησης της νοµισµατικής πολιτικής της. Μια κεντρική τράπεζα δεν δίνει το δικαίωµα 

σε έναν ιδιώτη να ανοίξει λογαριασµό ή να ζητήσει από αυτή δάνειο. Η κεντρική 

τράπεζα, ως δηµόσιος οργανισµός, δεν είναι κερδοσκοπική. Οι κεντρικές τράπεζες έχουν 

τη δυνατότητα να ασκούν εκτός από την νοµισµατική πολιτική και άλλες δραστηριότητες 

όπως είναι η έκδοση τραπεζογραµµατίων και κερµάτων διασφαλίζοντας τη λειτουργία 

των πληρωµών για τράπεζες και εισηγµένα προς διαπραγµάτευση χρηµατοπιστωτικά 

µέσα (“centralbanksguide”, 2015). 

 

Εικόνα 1 Τι είναι το χρήµα 

Συµπερασµατικά η «έκδοση χρήµατος» αποτελεί το πρόγραµµα αγοράς περιουσιακών 

στοιχείων της ΕΚΤ, µια µορφή «ποσοτικής χαλάρωσης». Με την αγορά περιουσιακών 

στοιχείων στη χρηµατοπιστωτική αγορά η ΕΚΤ αποταµιεύει χρήµατα και αποκτά 

ρευστότητα συµβάλλοντας έτσι στη µείωση των επιτοκίων που ισχύουν για τα 
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νοικοκυριά και τις επιχειρήσεις. Η οικονοµία και η αξία του χρήµατος στηρίζονται και 

σταθεροποιούνται ιδιαίτερα όταν τα περιθώρια για τη µείωση των επιτοκίων που 

ελέγχονται απευθείας από την ΕΚΤ είναι περιορισµένα. Με τον τρόπο αυτό η ΕΚΤ 

δηµιουργεί χρήµα ηλεκτρονικά το οποίο πιστώνεται στον πωλητή ή τον ενδιάµεσο 

φορέα, (π.χ. µια εµπορική τράπεζα). Στη συνέχεια αυτό το χρήµα µέσω του πωλητή 

αξιοποιείται αγοράζοντας άλλα περιουσιακά στοιχεία ή, στην περίπτωση των εµπορικών 

τραπεζών, χορηγεί πιστώσεις προς την πραγµατική οικονοµία.  

Το νοµισµατικό σύστηµα εξελίσσεται παρέχοντας τη δυνατότητα στα νοικοκυριά και 

στις επιχειρήσεις να έχουν φθηνότερα δάνεια και παράλληλα να επενδύει. 

Αντικειµενικός στόχος αποτελεί η επαναφορά του πληθωρισµού σε επίπεδο χαµηλότερο 

αλλά πλησίον του 2% σύµφωνα µε την εντολή που έχει ανατεθεί στην ΕΚΤ όσον αφορά 

τη σταθερότητα των τιµών. 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα είναι υπεύθυνη για τα συναλλαγµατικά διαθέσιµα της 

ζώνης του ευρώ. Η ΕΚΤ πραγµατοποιεί πράξεις συναλλάγµατος, συµπεριλαµβανοµένων, 

µεταξύ άλλων, των παρεµβάσεων συναλλάγµατος. Οι παρεµβάσεις σε ξένο συνάλλαγµα 

εκτελούνται για να διατηρηθεί το ευρώ υπερβολικά υψηλό ή χαµηλό έναντι άλλων 

νοµισµάτων. ( bankofgreece.gr) 

1.3 Ο κανόνας  του χρυσού 

 

Ένα χρυσό πρότυπο είναι ένα νοµισµατικό σύστηµα στο οποίο η τυποποιηµένη 

οικονοµική µονάδα λογιστικής βασίζεται σε µια σταθερή ποσότητα χρυσού. Το χρυσό 

πρότυπο χρησιµοποιήθηκε ευρέως κατά το 19ο και στις αρχές του 20ου αιώνα. Τα 

περισσότερα έθνη εγκατέλειψαν το χρυσό πρότυπο ως βάση των νοµισµατικών 

συστηµάτων τους σε κάποιο σηµείο του 20ου αιώνα, αν και πολλά εξακολουθούν να 

κατέχουν σηµαντικά αποθέµατα χρυσού. Σε µια έρευνα του 2012 από κορυφαίους 

οικονοµολόγους, οµόφωνα συνέστησαν ότι η επιστροφή στο χρυσό πρότυπο δεν θα 

ωφελούσε τον µέσο Αµερικανό (Gold_standard, 2015). 

 Η Αγγλία εξαιτίας της ηγεµονικής της θέσης πρώτη υιοθέτησε τον κανόνα του χρυσού 

και επέκτεινε την νοµισµατική της πολιτική και στις υπεράκτιες κτήσεις της 

(Eichengreen, 2008). Το χρυσό πρότυπο εφαρµόστηκε αρχικά ως πρότυπο χρυσού ειδών, 

µε την κυκλοφορία χρυσών νοµισµάτων. Η νοµισµατική µονάδα συνδέεται µε την αξία 

των κυκλοφορούντων χρυσών νοµισµάτων ή η νοµισµατική µονάδα έχει την αξία ενός 
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συγκεκριµένου κυκλοφορούντος χρυσού νοµίσµατος, αλλά, άλλα νοµίσµατα, µπορεί να 

είναι κατασκευασµένα από λιγότερο πολύτιµο µέταλλο. Με την εφεύρεση και µε τη 

χρήση χάρτινου χρήµατος, τα χρυσά νοµίσµατα υποκαθίσταντο τελικά από 

τραπεζογραµµάτια, δηµιουργώντας το πρότυπο χρυσού, ένα σύστηµα στο οποίο δεν 

κυκλοφορούν χρυσά νοµίσµατα, αλλά οι αρχές συµφωνούν να πωλούν χρυσές ράβδους 

κατόπιν ζήτησης σε σταθερή τιµή ανταλλαγής για το κυκλοφορούν νόµισµα. 

Τέλος, οι χώρες µπορούν να εφαρµόσουν ένα πρότυπο ανταλλαγής χρυσού, όπου η 

κυβέρνηση εγγυάται σταθερή συναλλαγµατική ισοτιµία, όχι σε συγκεκριµένο ποσό 

χρυσού, αλλά στο νόµισµα άλλης χώρας που χρησιµοποιεί χρυσό πρότυπο. Αυτό 

δηµιουργεί de facto χρυσό πρότυπο, όπου η αξία των µέσων ανταλλαγής έχει µια 

σταθερή εξωτερική αξία σε όρους χρυσού που είναι ανεξάρτητη από την εγγενή αξία των 

ίδιων των µέσων ανταλλαγής. (Gold_standard, 2015). 

Μετά την κατάρρευση του συστήµατος σύστηµα χρυσού — συναλλάγµατος το 1932 

περισσότερες από 35 χώρες εγκατέλειψαν τον κανόνα χρυσού — συναλλάγµατος και οι 

χώρες της Μ. Βρετανίας, οι χώρες της Κοινοπολιτείας, οι Σκανδιναβικές χώρες και οι 

χώρες της Λατινικής Αµερικής υιοθέτησαν νέο νοµισµατικό σύστηµα (Mushin, 2015). 

Η Αµερική κατάργησε τη µετατρεψιµότητα του $ σε χρυσό το 1933, και σαν συνέπεια 

αυτού ήταν η κατάρρευση του κανόνα του χρυσού.  

Το χρυσό πρότυπο δυσχεραίνει τις κυβερνήσεις να αυξήσουν τις τιµές µέσω της 

διεύρυνσης της προσφοράς χρήµατος. Σύµφωνα µε το χρυσό πρότυπο, ο σηµαντικός 

πληθωρισµός είναι σπάνιος και ο υπερπληθωρισµός είναι ουσιαστικά αδύνατος επειδή η 

προσφορά χρήµατος µπορεί να αυξηθεί µόνο µε τον ρυθµό αύξησης της προσφοράς 

χρυσού. Ο υψηλός πληθωρισµός κάτω από ένα χρυσό πρότυπο παρατηρείται µόνο όταν ο 

πόλεµος καταστρέφει ένα µεγάλο µέρος µιας οικονοµίας, µειώνει την παραγωγή αγαθών 

ή όταν διατίθεται µια σηµαντική νέα χρυσή πηγή. Στις ΗΠΑ, ο πληθωρισµός συνέβη 

κατά τον εµφύλιο πόλεµο, ο οποίος κατέστρεψε την οικονοµία του Νότου. Ο 

πληθωρισµός ακολούθησε και το California Gold Rush, το οποίο κατέστησε διαθέσιµα 

µεγάλα ποσά χρυσού για την κοπή. Τα ιστορικά δεδοµένα δείχνουν ότι το µέγεθος των 

βραχυχρόνιων διακυµάνσεων των τιµών ήταν πολύ υψηλότερο κάτω από το χρυσό 

πρότυπο.  

Η λειτουργία του συστήµατος του κανόνα του χρυσού βασιζόταν στις ακόλουθες τρεις 

αρχές: 
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I. Κάθε χώρα όριζε την ισοτιµία του νοµίσµατος της σε χρυσό και στην ισοτιµία αυτή, 

η Κεντρική Τράπεζα της χώρας έπρεπε να δραστηριοποιείται σε αγοραπωλησίες µε 

το κοινό για οποιαδήποτε ποσότητα χρυσού.  

II. Επιτρεπόταν η εισαγωγή και εξαγωγή χρυσού χωρίς περιορισµούς.  

III. Υπήρχε σταθερή σχέση µεταξύ προσφοράς χρήµατος και αποθέµατος χρυσού.  

Η επίσηµη ισοτιµία κάθε χώρας µεταξύ του νοµίσµατος της και του χρυσού, στην 

πραγµατικότητα προσδιόριζε και την ισοτιµία του νοµίσµατος της µε τα άλλα νοµίσµατα. 

Σε περίπτωση που η συναλλαγµατική ισοτιµία αποτελούσε στοιχείο µεταξύ του σηµείου 

εισαγωγής και του σηµείου εξαγωγής χρυσού, τα οποία είχαν και το κόστος αποστολής 

του χρυσού, τότε δεν γινόταν διακίνηση χρυσού και η ισοτιµία παρέµενε µέσα στα στενά 

όρια διακύµανσης. 

Σε κάθε άλλη περίπτωση υπήρχε η δυνατότητα πραγµατοποίησης κέρδους µε 

αποτέλεσµα να εξαλειφθεί η διαφορά από το αντίστοιχο «χρυσό σηµείο». Άρα, οι 

ισοτιµίες παρέµεναν ουσιαστικά σταθερές. Επίσης, λόγω της υποχρέωσης 

µετατρεψιµότητας του νοµίσµατος σε χρυσό, η προσφορά χρήµατος κάθε χώρας 

προσαρµοζόταν στα αποθέµατα χρυσού που είχε. Οπότε, ήταν περιορισµένη η 

δυνατότητα της Κεντρικής Τράπεζας για νοµισµατική επέκταση και δεν υπήρχε κίνδυνος 

για πληθωριστικές πιέσεις. 

1.4  Προσφορά και ζήτηση νοµίσµατος (money supply and demand) 

 

Η άνοδος και η ζήτηση για χρήµατα καθορίζουν την ισορροπία στην αγορά χρήµατος. 

Όσοι συµµετέχουν στην αγορά συναλλάγµατος για να κάνουν καταθέσεις σε διαφορετικά 

 νοµίσµατα συγκρίνουν τις αναµενόµενες αποδόσεις σε εκείνες τις χώρες που εξετάζουν 

επενδύοντας. Όσο υψηλότερη είναι η ζήτηση για εγχώρια προϊόντα (αύξηση των 

εξαγωγών της χώρας), τόσο µεγαλύτερη είναι η ζήτηση για το νόµισµα της χώρας για να 

ικανοποιηθεί αυτή η ζήτηση.  

Οι παράγοντες που καθορίζουν τη ζήτηση για εγχώρια αγαθά από τρίτες χώρες είναι: 

(Gwartney et al., 2011, Krugman & Obsfeld, 2011). 

Οι σχετικές τιµές των εµπορευµάτων. Εάν η τιµή ενός προϊόντος στο εξωτερικό είναι 

υψηλότερη από την εγχώρια τιµή, η εγχώρια ζήτηση αυξάνεται, και η ζήτηση για το 

εγχώριο νόµισµα επίσης αυξάνεται. 
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Το εισόδηµα. Σε περίπτωση αύξησης του εισοδήµατος των ατόµων, υπάρχει αύξηση της 

ζήτησης για εισαγόµενα αγαθά (συνεπώς, αύξηση της ζήτησης για εγχώρια αγαθά). 

Εισόδηµα της χώρας. Σε περίπτωση αύξησης του AEΠ της χώρας, υπάρχει  αύξηση της 

ζήτησης για εισαγωγές, µε αποτέλεσµα την αύξηση της προσφοράς εγχώριου 

νοµίσµατος. 

Οι προτιµήσεις των κατοίκων. Εάν οι προτιµήσεις των κατοίκων κατευθύνονται στο  

εγχώριο προϊόν λόγω της καλύτερης ποιότητας, της τεχνολογικής ανάπτυξης, 

µάρκετινγκ, "µόδα", η ζήτηση για το εγχώριο νόµισµα επίσης αυξάνεται. 

 

Η ένταση µε την οποία εκφράζονται η προσφορά και η ζήτηση και κατά συνέπεια το 

επίπεδο της σχέσης εκταµίευσης, στο οποίο και οι δύο συµπίπτουν, εξαρτάται από τις 

υποκειµενικές αποτιµήσεις των ατόµων. Αυτό ισχύει όχι µόνο από τις άµεσες 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες µεταξύ οικονοµικών αγαθών εκτός από τα χρήµατα, αλλά και 

από τη σχέση ανταλλαγής µεταξύ χρηµάτων, αφενός, και βασικών εµπορευµάτων, 

αφετέρου ( Κυριακίδου, 2008). 

 

 Η Κεντρική Τράπεζα µπορεί να παρεµβαίνει στην αγορά συναλλάγµατος, µε µεταβολή 

των νοµισµάτων της και τη ζήτηση για άλλα νοµίσµατα. Όταν η Κεντρική Τράπεζα 

αυξάνει τη δική της προσφορά στο νόµισµα, µε ταυτόχρονη αύξηση της ζήτησης για 

ξένα νοµίσµατα, τότε η αξία του εθνικού νοµίσµατος µειώνεται. Το αντίθετο συµβαίνει 

όταν η εγχώρια κεντρική τράπεζα αυξάνει τη ζήτηση του δικού της νοµίσµατος, 

αυξάνοντας παράλληλα την προσφορά άλλων. 

Οι κεντρικές τράπεζες άλλων χωρών ενδέχεται να επιθυµούν να αυξήσουν το ποσό των 

εγχώριων νοµισµάτων ιδίως όταν υπάρχει σύνδεση µεταξύ των δύο νοµισµάτων.  

1.5 Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) είναι η κεντρική τράπεζα των 19 χωρών της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης που έχουν υιοθετήσει το ευρώ. Βασικό καθήκον της αποτελεί η 

διατήρηση της σταθερότητας των τιµών στη ζώνη του ευρώ και, ως εκ τούτου, η 

διαφύλαξη της αγοραστικής δύναµης του ενιαίου νοµίσµατος. 
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Η ΕΚΤ είναι ένα από τα επίσηµα θεσµικά όργανα της ΕΕ και αποτελεί τον πυρήνα 

του Ευρωσυστήµατος, καθώς και του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισµού για την 

τραπεζική εποπτεία (Τσακαλογιάννης, 2008) (ecb.europa.eu). 

Βασικά καθήκοντα της ΕΚΤ αποτελούν µεταξύ των άλλων ο καθορισµός των 

επιτοκίων των δανείων των εµπορικών τραπεζών, ο έλεγχος της την προσφορά 

χρήµατος και πληθωρισµού. Παράλληλα διαχειρίζεται τα συναλλαγµατικά 

αποθέµατα της Ευρωζώνης και την αγορά ή πώληση νοµισµάτων, ώστε να επικρατεί 

η ισοτιµία των συναλλαγµατικών ισοτιµιών. Με την ανάλογη εποπτεία εξασφαλίζει 

την οµαλή λειτουργία των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων από τις εθνικές αρχές, 

καθώς και την οµαλή λειτουργεία των συστηµάτων πληρωµών . (ecb.europa.eu). 

         

 «Το κριτήριο της σταθερότητας των τιµών, που αναφέρεται στο άρθρο 140, 

παράγραφος 1, πρώτη περίπτωση της Συνθήκης για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης, σηµαίνει ότι ένα κράτος µέλος έχει σταθερές επιδόσεις στο θέµα των τιµών 

και µέσο ποσοστό πληθωρισµού, καταγεγραµµένο επί ένα έτος πριν από τον έλεγχο, που 

δεν υπερβαίνει εκείνο των τριών, το πολύ, κρατών µελών µε τις καλύτερες επιδόσεις 

από άποψη σταθερότητας τιµών, περισσότερο από 1½ ποσοστιαία µονάδα. Ο 

πληθωρισµός υπολογίζεται βάσει του δείκτη τιµών καταναλωτή (∆ΤΚ) ή σε συγκρίσιµη 

βάση, λαµβάνοντας υπόψη τις διαφορές των εθνικών ορισµών». Τον Ιανουάριο του 

1999 είχαν καταφέρει να τα εκπληρώσουν αυτά τα κριτήρια 11 χώρες το δωδέκατο 

µέλος της ένωσης αυτής έγινε η Ελλάδα το 2000. (“ecb.europa.eu”,2015). 

Αναφορικά µε τις νοµικές πράξεις κύρια µορφή του ισχύοντος ευρωπαϊκού 

τραπεζικού δικαίου αποτελούν οι βασικές νοµικές πράξεις µε την µορφή Οδηγιών, οι 

οποίες µέχρι τον ∆εκέµβριο του 2009 εκδίδονται από το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο και 

το Συµβούλιο µε τη διαδικασία της συναπόφασης (αρ. 251 ΣΕΚ), µετά όµως από 

αυτό το χρονικό σηµείο εκδίδονται νοµοθετικές πράξεις µε τη συνήθη νοµοθετική 

διαδικασία σύµφωνα µε τις διατάξεις των αρ. 289 και 294 της ΣΛΕΕ. 

(“ecb.europa.eu”,2015). 
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1.6 Τράπεζα της Ελλάδος 

 
Έχει την έδρα της στην Αθήνα και λειτουργεί µα βάση κάποιο καταστατικό . 

Κεντρικός σκοπός της αποτελεί η διασφάλιση της σταθερότητας του γενικού 

επιπέδου των τιµών και η στήριξη της γενικής οικονοµικής πολιτικής της 

Κυβέρνησης. Η Κεντρική Τράπεζα της Ελλάδος έχει υποκαταστήµατα τόσο στην 

Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Το δικαίωµα της αυτό διασαφηνίζεται στο άρθρο 64 

του καταστατικού της. 

 

Αρχικά (1928-1941) ανέλαβε να εγγυηθεί τη νοµισµατική σταθερότητα και τη 

µετατρεψιµότητα του νοµίσµατος. Αγωνίστηκε να επιβληθεί σε ένα περιβάλλον που 

δεν την είχε “ζητήσει” ακόµα. Πράγµατι, η ίδρυση ανεξάρτητης κεντρικής τράπεζας 

δεν αποτελούσε πλειοψηφικό αίτηµα επιχειρηµατιών και οικονοµολόγων του 

Μεσοπολέµου, που ήταν λίγο-πολύ συµβιβασµένοι µε τον τρόπο λειτουργίας του 

τραπεζικού συστήµατος της Ελλάδος και τη δεσπόζουσα θέση της Εθνικής Τράπεζας 

της Ελλάδος σ’ αυτό. Η ίδρυση της Τράπεζας της Ελλάδος ήταν απόφαση µιας 

ελληνικής κυβέρνησης που βρισκόταν υπό την πίεση της Κοινωνίας των Εθνών και 

ήθελε να εξασφαλίσει νοµισµατική ισορροπία και τη πρόσβαση σε αναγκαία 

κεφάλαια για την αποκατάσταση των προσφύγων και την περαιτέρω οικονοµική 

ανάπτυξη της χώρας. Η ίδρυσή της ήταν αναγκαία για την ένταξη της χώρας µε τα 

τότε διεθνώς κρατούντα. Με εξαιρετική προσήλωση στη δέσµευσή της µε σκοπό την 

εγγύηση της µετατρεψιµότητας του νοµίσµατος, έκανε το παν για να επιτύχει το 

στόχο αυτό, αλλά τελικά δεν τα κατάφερε, και επήλθε η πτώχευση ( Ψαλιδόπουλος, 

2014). 

 

Σηµείο αναφοράς, ωστόσο, για τη συναλλαγµατική πολιτική της Τράπεζας αποτέλεσε 

η εγκατάλειψη του κανόνα χρυσού από τη λίρα στις 21.9.1931. Η Εκτελεστική 

Επιτροπή της Τράπεζας της Ελλάδος αντέδρασε σ’ αυτό το γεγονός µε απόφασή της 

στις 23.9.1931, η οποία εγκρίθηκε από το Γ.Σ. στη Συνεδρία της 29.9.1931. Η δραχµή 
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συνδέθηκε αµέσως µε το δολάριο Ηνωµένων Πολιτειών, µε ισοτιµία 77,05 δρχ. το 

δολάριο ( Ψαλιδόπουλος, 2014). 

 

Στην αµέσως επόµενη περίοδο (1941-44), η ελεύθερη ∆ιοίκηση της Τράπεζας 

διαχειρίστηκε τις υποθέσεις της χώρας στο εξωτερικό, εξασφαλίζοντας τόσο πόρους 

για το µέλλον όσο και την παρουσία της χώρας στις διεθνείς διασκέψεις στο πλευρό 

των νικητών του Β΄ Παγκόσµιου Πολέµου. Παράλληλα, η ∆ιοίκηση υπό κατοχή, µε 

κατεβασµένο κεφάλι, υποχρεωνόταν σε ενέργειες που επιβάλλονταν από την 

υποδούλωση της χώρας. Και για την περίοδο αυτή δεν µπορεί παρά να επαινεθεί η 

αποφασιστικότητα µε την οποία η ελεύθερη ∆ιοίκηση χειρίστηκε τις ιδιόµορφες 

πολιτικές καταστάσεις και τα συµφέροντα του υπό κατοχή τότε ελληνικού λαού,  µε 

επιτυχία όπως και  αποδείχτηκε.  

Η Τράπεζα της Ελλάδος έµεινε προσανατολισµένη στην αποστολή της, 

λειτουργώντας ως θεσµός βοηθώντας την οικονοµική πολιτική και υποστηρίζοντας 

την επιστροφή της ελληνικής οικονοµίας σε πορεία αύξησης του ΑΕΠ µέσω της 

µείωσης των κρατικών ελλειµµάτων. Τόνιζε αδιάλειπτα την ανάγκη προσαρµογής της 

πολιτικής στα νέα δεδοµένα µετά την κατάρρευση του Bretton Woods 

(Ψαλιδόπουλος, 2014). 

 

Στη συνέχεια την περίοδο από το 2001 έως το 2008, η Ελλάδα βρέθηκε µπροστά σε 

πιέσεις που την οδήγησαν σε συστηµατική κριτικής προς όλες τις κυβερνήσεις της 

πρώτης δεκαετίας του 21ου αιώνα για τις αδυναµίες της ακολουθούµενης 

οικονοµικής πολιτικής. Μετά το 1998, απέκτησε περισσότερη ανεξαρτησία µε 

αποτέλεσµα να επιχειρήσει να αποτρέψει δυσάρεστες εξελίξεις, στο πλαίσιο πάντοτε 

των αρµοδιοτήτων που είχε. ( Ψαλιδόπουλος, 2014). 

Σήµερα οι σηµαντικότερες αρµοδιότητες της Τράπεζας της Ελλάδος περιγράφονται 

παρακάτω: 

� Άσκηση της νοµισµατικής πολιτικής µε σκοπό την σταθερότητα της 

οικονοµίας 

� ∆ιαχειρίζεται τα επίσηµα συναλλαγµατικά διαθέσιµα της χώρας, στα οποία 

περιλαµβάνονται τα συνάλλαγµα και χρυσά διαθέσιµα της Τράπεζας της 

Ελλάδος και του ∆ηµοσίου. 

� Εποπτεύει τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα της χώρας 
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� Αποτελεί τον ταµία του ∆ηµοσίου “Κατά τα άρθρα 105 παράγραφος 2 και 3 

και 111 της συνθήκης για την ίδρυση της Ε.Κ καθώς και τα άρθρα 3,12,14 

παράγραφος 3,30 και 31 του καταστατικού του Ευρωπαϊκού Συστήµατος των 

Κεντρικών Τραπεζών. Ε.Κ.Τ 

Το προσωπικό της αριθµείται περίπου στα 3086 (µέχρι 1η Ιανουάριου 2002) άτοµα 

και αποτελεί µέλος του Ευρωπαϊκού Συστήµατος Κεντρικών Τραπεζών (ΕΣΚΤ), στο 

οποίο εντάσσονται: η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και οι Εθνικές Κεντρικές 

Τράπεζες των 14 Υπολοίπων Κρατών Μελών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (Ε.Ε). 

 

Η Τράπεζα της Ελλάδος εντάχθηκε στο Ευρωσύστηµα από την 1η Ιανουάριου 2001 

που περιλαµβάνονται : η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και οι υπόλοιπες 11 εθνικές 

κεντρικές τράπεζες των Κρατών που ανήκουν στην ζώνη του Ευρώ. Για την ένταξη 

της Τράπεζας της Ελλάδος στο ΕΣΚΤ τροποποιήθηκε το καταστατικό ώστε να 

ανταποκρίνεται στις απαιτήσεις της Συνθήκης για την Ευρωπαϊκή Ένωση µε την 

απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Τράπεζας της Ελλάδος 

22/12/1997 και 25/04/2000 και κυρώθηκαν µε τους Νόµους 2609/11.5.1998 και 

2832/13.6.2000 αντίστοιχα.  

 

Πρωταρχικός σκοπός της Κ.Τ.Ε αποτελεί η εξασφάλιση της σταθερότητας των τιµών. 

Από την 1/01/2001 η Τράπεζα της Ελλάδος ως µέλος της Ε.Σ.Κ.Τ αποτελεί µέλος της 

επιτροπής για την άσκηση της συναλλαγµατικής και νοµισµατικής πολιτικής, που 

ακολουθεί το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ε.Ε 
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Κεφάλαιο 2ο 

2.1 Εισαγωγή στην έννοια του FinTech 

 

Η Χρηµατοοικονοµική Τεχνολογία (Financial Technology ή Fintech ) αποτελεί αυτή 

την διαδικασία και την εφαρµοσµένη τεχνολογία στις χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες. 

Πιο ειδικά, ο όρος Fintech, χαρακτηρίζεται ως ένας σύνθετος συνδυασµός 

οικονοµικών υπηρεσιών και τεχνολογικών καινοτοµιών σε µια συνεχώς 

µεταβαλλόµενη πορεία των προσδοκιών των πελατών και των ρυθµιστικών αρχών 

(PwC, 2016). Ο όρος FinTech χρησιµοποιήθηκε αρχικά ως ορισµός ο οποίος 

αναφερόταν στο Сiticorp (πλέον Сitygroup Financial Sevices Technology 

Consortium) για να προωθήσει την τεχνολογική συνεργασία µε εταιρείες του 

εξωτερικού (“citigroup”,2019). Με άλλα λόγια ο όρος «FinTech είναι η ψηφιοποίηση 

των τραπεζικών και χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών και των τραπεζικών 

λογαριασµών µε την χρήση νέων µη συµβατικών τρόπων» (Lagarde, 2017). 

 

 
Εικόνα 2 Οι 10 καλύτερες εταιρίες ανα το κόσµο σε επενδύσεις του Fintech 
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Πηγή (KPMG,2018) 

 
Η τεχνολογία FinTech, περιγράφει τον αντίκτυπο των νέων τεχνολογιών στον κλάδο 

των χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών και αναφέρεται σε πολλά προϊόντα, εφαρµογές 

και επιχειρηµατικά µοντέλα που άλλαξαν τον παραδοσιακό τρόπο παροχής 

τραπεζικών και χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών. 

Ενώ η τεχνολογική καινοτοµία στη χρηµατοδότηση δεν είναι νέα, οι επενδύσεις σε 

νέες τεχνολογίες έχουν αυξηθεί σηµαντικά τα τελευταία χρόνια και ο ρυθµός 

καινοτοµίας είναι τεράστιος. Η αλληλεπίδραση µε την τράπεζα υλοποιείται µέσω 

κινητών τηλεφώνων κατά τη διάρκεια των πληρωµών και τη µεταφορά των 

χρηµάτων. Η τεχνητή νοηµοσύνη, τα κοινωνικά δίκτυα, η µηχανική µάθηση, οι 

κινητές εφαρµογές, η κατανεµηµένη τεχνολογία λογιστικών βιβλίων, η τεχνολογία 

cloud καθώς και τα τεράστια σύνολα δεδοµένων έφεραν νέα επιχειρηµατικά µοντέλα 

στους χρηµατοπιστωτικούς οργανισµούς. 

Όλες αυτές οι τεχνολογίες έφεραν πολλά πλεονεκτήµατα τόσο στους καταναλωτές 

όσο και στις επιχειρήσεις, επιτρέποντας τους έτσι µεγαλύτερη πρόσβαση στις 

χρηµατοπιστωτικές υπηρεσίες, προσφέροντας περισσότερες επιλογές, πιο ευέλικτες  

και αυξάνουν παράλληλα την αποδοτικότητα των επενδύσεων µακροπρόθεσµα.  

Τον Μάρτιο του 2018, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή ενέκρινε σχέδιο δράσης για την 

FinTech, ενισχύοντας ένα πιο ανταγωνιστικό και καινοτόµο σχέδιο ανάπτυξης µε 19 

µέτρα που προτίθεται να λάβει η Επιτροπή. 

Τα µέτρα αυτά θα επέτρεπαν τον σχεδιασµό και την ανάπτυξη καινοτόµων 

επιχειρηµατικών µοντέλων σε επίπεδο ΕΕ, υιοθετώντας τη χρήση νέων τεχνολογιών, 

όπως το blockchain, την τεχνητή νοηµοσύνη και των υπηρεσιών cloud στον 

χρηµατοπιστωτικό τοµέα, καθώς και την πολιτική ασφάλειας του κυβερνοχώρου και 

την ακεραιότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. 

Οι πρωτοβουλίες αυτές, είχαν ως αντικειµενικό στόχο την ανάπτυξη της τεχνολογικής 

καινοτοµίας στον χρηµατοπιστωτικού τοµέα της ΕΕ, µε σκοπό την εκµετάλλευση των 

νέων ευκαιριών από τις νέες τεχνολογίες. Αυτή δραστηριότητα θα επιφέρει την 

γρήγορη ανάπτυξη καινοτόµων λύσεων της FinTech σε ολόκληρη την ΕΕ, 

διατηρώντας συγχρόνως τη χρηµατοπιστωτική σταθερότητα και διασφαλίζοντας την 

προστασία των καταναλωτών (“ec.europa.eu”,2018). 
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2.1.1 Πλεονεκτήµατα του FinTech 

Η είσοδος του FinTech στον χώρο της τεχνολογίας έφερε σηµαντικές αλλαγές, και 

θετικές αλλά και αρνητικές στην ανάπτυξη των προϊόντων του χρηµατοπιστωτικού 

τοµέα. Αρχικά βελτιώθηκε η ποιότητα και η ταχύτητα των υπηρεσιών παροχής στους 

πολίτες, σε συνάρτηση του µειωµένου κόστους που επιβαρύνει τους πολίτες που 

απολαµβάνουν αυτές τις υπηρεσίες. 

Βελτιώνεται επίσης ο έλεγχος και η ασφάλεια των τραπεζικών συναλλαγών καθώς 

χρησιµοποιείται η συγκεκριµένη λειτουργία κρυπτογράφησης και κάποιες 

εναλλακτικές που έχουν υιοθετηθεί. Εποµένως επιβάλλεται κάθε αλλαγή στα 

υπάρχοντα επιχειρηµατικά µοντέλα και σε περίπτωση που δεν θα µπορέσουν να 

προσαρµοστούν στη νέα τεχνολογική και οικονοµική πραγµατικότητα, θα υπάρξουν 

αρνητικές συνέπειες. Η ανταγωνιστικότητα στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και η 

καινοτοµία θα επιφέρει συνολική βελτίωση της απόδοσης µε αύξηση των εσόδων και 

των φορολογικών εισπράξεων και των συνολικών κοινωνικών παροχών.  

Η τεχνολογία που χρησιµοποιείται για τις συναλλαγές γίνεται µε τα καινοτόµα 

συστήµατα των ηλεκτρονικών πληρωµών ή κινητών πληρωµών και των 

κρυπτονοµισµάτων. Τα Λογισµικά αυξάνουν την απόδοσή τους µε τη βελτίωση της 

επεξεργασία δεδοµένων των εταιριών, καθιστώντας τα περισσότερα αποτελεσµατικά 

και αποδοτικά. Οι χρήστες µέσα από τις πλατφόρµες που έχουν σχεδιαστεί να 

εκτελούν πολλά είδη λειτουργιών, όπως το peer-to-peer δανεισµού αποκτούν 

πρόσβαση σε περισσότερες υπηρεσίες και τα ∆εδοµένα αναλύονται µε απώτερο 

στόχοι την παραγωγή χρήσιµων πληροφοριών για τη βελτίωση των επιχειρηµατικών 

στόχων πιο αποτελεσµατικά. Περιλαµβάνει τη χρήση τηλεµατικής και βιοµετρίας 

(PwC, 2016). 
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Εικόνα 3Πλεονεκτήµατα του Fintech 

Πηγή (PwC, 2016). 

 

Η τεχνολογία FinTech αποτελεί τοµέα προτεραιότητας και σε διεθνές επίπεδο, όπως 

για παράδειγµα στο πλαίσιο της G-20. Η συµµετοχή των χωρών που θα υιοθετήσει 

την νέα πολιτική στο πλαίσιο του συµβουλίου χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας 

αυξάνεται διαρκώς. Τα πλαίσια αυτά θα πρέπει να εξασφαλίζουν επίσης υψηλό 

επίπεδο προστασίας για τους καταναλωτές και τους επενδυτές, αλλά και την 

ανθεκτικότητα και ακεραιότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Τα οφέλη της 

τεχνολογικής καινοτοµίας βρίσκονταν ήδη στο επίκεντρο των αναθεωρήσεων της 

οδηγίας για τις υπηρεσίες πληρωµών και της οδηγίας και του κανονισµού για τις 

αγορές χρηµατοπιστωτικών µέσων (“eur-lex.europa.eu”, 2019). 

 

2.1.2 Τα µειονεκτήµατα του FinTech 

Σύµφωνα µε την έκθεση της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, υπάρχουν οι εξής επτά 

βασικές αρνητικές συνέπειες µε την είσοδο του Fintech στον τραπεζικό κλάδο οι 

οποίες αναλύονται παρακάτω: 

1. Μπορεί η ανάπτυξη των νέων τεχνολογιών να επιφέρει πλεονεκτήµατα αλλά και η 

ύπαρξη τους στον έλεγχο και την ασφάλεια του τραπεζικού συστήµατος, πρέπει να 
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ενισχυθούν περαιτέρω καθώς ώστε να εξαλειφθεί κάθε πρόβληµα σχετικά µε την 

ανάπτυξη των νέων τεχνολογιών στον τραπεζικό κλάδο. 

 2. Όπως αναφέρθηκε, η ασφάλεια και η λειτουργία που αφορά τις τράπεζες που 

λειτουργούν µόνο µέσα των τεχνολογιών, επιβάλλεται να εποπτεύεται µε πιο 

αποτελεσµατικά προγράµµατα. Εποµένως απαιτούνται ισχυρές στρατηγικές που 

δίνουν τη δυνατότητα στις τράπεζες να αντιµετωπίσουν αποτελεσµατικά τα νέα 

δεδοµένα και την εισαγωγή των νέων τεχνολογιών στα έσοδά τους µε την ανάλογη 

εκπαίδευση του προσωπικού τους. Παράλληλα θα εισάγονται νέα προϊόντα µε 

αντικειµενικό στόχο την ικανοποίηση των πελατών µε την χρήση των νέων 

τεχνολογιών και την εφαρµογή διαδικασιών διαχείρισης ρίσκου ανάλογες µε εκείνες 

που προτείνονται στο Principle for sound management of operational risk (PSMOR) 

της Επιτροπής της Βασιλείας.  

3. Όλοι οι οργανισµοί που εισάγουν τη νέα αυτή τεχνολογία ώστε να προσφέρουν νέα 

προϊόντα, όπως η τεχνική νοηµοσύνη (ΑΙ), η εκµάθηση µέσω µηχανών (ML) καθώς 

και αναβαθµισµένες αναλύσεις στοιχείων, υιοθετούν νέες µεθόδους κυρίως µέσω του 

outsourcing, κάτι το οποίο θα τις βοηθήσει να περιορίσουν ακόµα περισσότερο το 

κόστος λειτουργίας τους. Αυτό συνεπάγεται µεγάλη προσοχή ώστε να µειωθούν 

τυχόν κίνδυνοι.  

4. Οι εξελίξεις στην Fintech είναι δυνατό να δηµιουργήσουν περισσότερα 

προβλήµατα ασφάλειας στον κυβερνοχώρο, την προστασία της ιδιωτικής ζωής των 

δεδοµένων, την ενίσχυση του ανταγωνισµού και της προστασία των καταναλωτών.  

5. Πολλές  εταιρείες Fintech, και ιδιαίτερα αυτές που ασχολούνται µε τις επενδυτικές 

και δανειοδοτικές δραστηριότητες, λειτουργούν επί του παρόντος σε περιφερειακό ή 

εθνικό επίπεδο.  

6. Το Fintech µπορεί να αλλάξει τα παραδοσιακά τραπεζικά επιχειρηµατικά µοντέλα, 

τις δοµές και τις λειτουργίες τους, συµπεριλαµβανοµένης της παροχής 

χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών. Οι εποπτικές αρχές αναµένεται επίσης να χρειαστεί 

να εξετάσουν την προσθήκη προσωπικού µε εξειδικευµένες δεξιότητες και 

περισσότερες ικανότητες ώστε να αποκτηθεί σε κάθε τράπεζα η ανάλογη 

εµπειρογνωµοσύνη. Επιπρόσθετα, η είσοδος των καινοτοµιών και η τεχνολογική 

κατάρτιση των εργαζοµένων σε αυτά τα επιχειρηµατικά µοντέλα στους διάφορους 

οργανισµούς θα σηµειώσει µεγάλες απώλειες στον αριθµό των νέων θέσεων 

εργασίας. 
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7. Κάθε επανεξέταση από τις εποπτικές αρχές των τραπεζών των εποπτικών πλαισίων 

τους κάτω από το πρίσµα των νέων και εξελισσόµενων κινδύνων που προκύπτουν,θα 

µπορούσε να φέρει στο προσκήνιο τρόπους µε τους οποίους τα στοιχεία των πλαισίων 

αυτών θα µπορούσαν να εξελιχθούν έτσι ώστε να διασφαλιστεί η σωστή εποπτεία 

των τραπεζικών δραστηριοτήτων χωρίς να παρεµποδίζεται αδικαιολόγητα η 

καινοτοµία.  

 

Και στην Ελλάδα η δυνατότητα εµφάνισης και χρήσης του Fintech, αποτελεί ένα 

σηµαντικό βήµα ανάπτυξης της απόδοσης µε πρώτη την εταιρεία της Viva, που 

ανέλαβε να στηρίξει µε την είσοδό της και άλλες υπηρεσίες, όπως για παράδειγµα οι 

τηλεπικοινωνίες, η αγορά εισιτηρίων, οι µεταφορές και τα θεάµατα, προτού οι 

µέτοχοί της επικεντρωθούν στο µεγάλο τους στόχο, την µετατροπή της σε εταιρεία 

ηλεκτρονικού χρήµατος και πληρωµών, πλαισιώνοντας το ελληνικό τραπεζικό 

σύστηµα . Το µεγαλύτερο επίτευγµά της, αποτελεί το ηλεκτρονικό πορτοφόλι Viva 

Wallet, µε το οποίο ο χρήστης διατηρεί τα χρήµατά του ή τα µεταφέρει σε άλλους 

ιδιώτες ή επιχειρήσεις µε βάση τον αριθµό του τηλεφώνου, του συναλλασσόµενου 

«πορτοφολιού», του ΑΦΜ ή µέσω κάποιου ειδικού barcode.  

Μία MasterCard συνδέεται µε το wallet, επιτρέποντας στους χρήστες να τα 

χρησιµοποιούν και στον πραγµατικό κόσµο να µεταφέρουν τα χρήµατα από έναν 

τραπεζικό λογαριασµό, σε κάρτα σε περίπου 3.500 συνεργαζόµενα σηµεία. Σήµερα, 

τα 165.000 ενεργά wallets της εταιρείας και οι 12.500 συνεργαζόµενοι έµποροι 

τοποθετούν τα κεφάλαια που διαχειρίζεται η εταιρεία στο 1.500.000 ευρώ σε 

ηµερήσια βάση. 

2.2 Βlockchain 
Το blockchain, αρχικά block chain ή και 'αλυσίδα µπλόκ ή και αλυσίδα 

κοινοποιήσεων', είναι δηµόσιος κατάλογος όλων των συναλλαγών κρυπτογράφησης 

που έχουν ποτέ εκτελεστεί. Αυξάνεται συνεχώς, καθώς τα µπλοκ "συµπληρώνονται" 

και προστίθενται µε ένα νέο σύνολο εγγραφών. Τα µπλοκ προστίθενται στο 

blockchain σε µια γραµµική, χρονολογική σειρά.  

Κάθε κόµβος (υπολογιστής συνδεδεµένος στο δίκτυο Bitcoin χρησιµοποιώντας έναν 

πελάτη που εκτελεί το καθήκον επικύρωσης και αναµετάδοσης συναλλαγών) 

λαµβάνει ένα αντίγραφο του blockchain, το οποίο λαµβάνεται αυτόµατα µετά την 
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ένταξή του στο δίκτυο Bitcoin. Η αλυσίδα κοινοποιήσεων έχει πλήρη στοιχεία 

σχετικά µε τις διευθύνσεις και τις ισορροπίες τους από το γενεσιουργό µπλοκ 'genesis 

block' µέχρι το πιο πρόσφατα ολοκληρωµένο µπλοκ. Η µέθοδος απαιτεί την ύπαρξη 

αρκετών ανθρώπων που δεν θέλουν να εξαρτώνται από τρίτους. Μόνο τότε η οµάδα 

αυτή µπορεί να τηρεί ένα αντίστοιχο Μητρώο από µόνη της. Ο ελάχιστος 

απαιτούµενος αριθµός για µια τέτοια οµάδα είναι τουλάχιστον τρεις (“greek-coin”, 

2018). 

 

Κάθε µπλοκ περιέχει τον κρυπτογραφικό κατακερµατισµό του προηγούµενου µπλοκ, 

ένα χρονικό σήµα και δεδοµένα συναλλαγής. Με κατάλληλο σχεδιασµό, ένα 

blockchain θεωρείται ότι είναι ανθεκτικό στην τροποποίηση των δεδοµένων (Morris 

& David, 2016). Παρόλο που τα αρχεία µπλοκ αλυσίδων δεν είναι αναλλοίωτα, τα 

blockchains µπορεί να θεωρηθούν ασφαλή από το σχεδιασµό τους και να 

αποτελέσουν παράδειγµα ενός κατανεµηµένου συστήµατος υπολογιστών µε υψηλή 

ανοχή βλαβών. Όταν ολοκληρώνεται ένα block, προστίθεται στην ήδη υπάρχουσα 

σελίδα και δηµιουργεί µία αλυσίδα από blocks για αυτό και ονοµάζεται blockchain 

και έχει την εφαρµογή της σε πολυσύνθετους αλγόριθµους.  

 

Το 2010 ένας Προγραµµατιστής θέλοντας να αγοράσει δυο πίτσες το δηµοσίευσε σε 

ένα τόπο κοινωνικής δικτύωσης, λέγοντας ότι θα πλήρωνε 10.000 Bitcoins για δυο 

κουτιά µε πίτσα. Τέσσερεις µέρες αργότερα ο Laszlo, όπως ήταν το όνοµα του 

Προγραµµατιστή ανέφερε ότι είχε πληρώσει 10.000 Bitcoins για 2 κουτιά πίτσας και 

το χαρακτήριζε µεγάλη επιτυχία καθώς είχε πληρώσει για την πίτσα του µε κάτι που 

δεν είχε καµία αξία, ενώ σε διαφορετική περίπτωση θα πλήρωνε 30-40 δολάρια που 

αντιστοιχούσαν στην αξία της πίτσας στην Φλόριντα των Η.Π.Α. 

(“newsbeast”,2017). 
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Εικόνα 4 Bitcoins που αγόρασαν δυο πίτσες πριν από εφτά χρόνια αξίζουν µια περιουσία! 

Αυτή είναι και η πρώτη επιτυχηµένη συναλλαγή που καταγράφηκε η οποία 

πραγµατοποιήθηκε µε ψηφιακό νόµισµα, φυσικά µέσα σε µια επταετία η κατάσταση 

άλλαξε αφού για κάποιον που είχε 10.000 Bitcoins εν έτη 2018 θεωρείται 

εκατοµµυριούχος. Η εφεύρεση του blockchain για το bitcoin το κατέστησε το πρώτο 

ψηφιακό νόµισµα για την επίλυση του προβλήµατος των δαπανών χωρίς την ανάγκη 

µιας αξιόπιστης αρχής ή κεντρικού διακοµιστή. Ο σχεδιασµός του bitcoin έχει 

εµπνεύσει άλλες εφαρµογές που είναι ευανάγνωστες από το κοινό και     

χρησιµοποιούνται ευρέως από κρυπτοσυχνότητες   (Raval & Siraj, 2016).  

2.3 Λειτουργία κρυπτονοµισµάτων 

 

Το ψηφιακό νόµισµα ή αλλιώς κρυπτονόµισµα αποτελεί ένα γεγονός που οφείλεται 

στην εξέλιξη της τεχνολογίας blockchain, φέρνοντας µεγάλες αλλαγές στην 

παγκόσµια οικονοµία αφού ενισχύθηκε µε νέους τρόπους πληρωµής, καλύπτοντας 

ελλείψεις πληρωµών µέσω τραπεζικών λογαριασµών, ενισχύοντας παράλληλα τις 

αγορές που χαρακτηρίζονταν µε οικονοµικά αποδυναµωµένες. Οι Κεντρικές 

Τράπεζες αρκετών χωρών προχώρησαν στην έκδοση ψηφιακού νοµίσµατος ή όπως 

αναφέρεται αλλιώς, κρυπτονόµισµα ή και εικονικό νόµισµα. 

 

2.3.1 Το Bitcoin 

Η συµβολή της τεχνολογίας έχει αυξηθεί σηµαντικά τα τελευταία χρόνια ακόµη και 

στη δηµιουργία κερµάτων όπως το Bitcoin. Όλες οι εντολές που είναι απαραίτητες 

για τη δηµιουργία του νοµίσµατος και την εκτέλεση των συναλλαγών 

πραγµατοποιούνται από δίκτυα "peer-to-peer" χωρίς την παρέµβαση ενός επόπτη. Στα 
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ιδιωτικά νοµίσµατα, ο ανταγωνισµός είναι εύκολος να δηµιουργηθεί, όπως στο 

Bitcoin, το οποίο είναι ένα πλήρως ιδιωτικοποιηµένο νόµισµα. Το Bitcoin δεν είναι 

αποδεκτό ως επίσηµη µορφή νοµίσµατος και για το λόγο αυτό υπάρχει µια αβέβαιη 

στάση των θεσµικών οργάνων για το θέµα αυτό. Αυτή η αβεβαιότητα οφείλεται στον 

κίνδυνο που θα πρέπει να αναλάβουν οι κυβερνήσεις εάν επιλέξουν να ελέγξουν τον 

φόρο ή ακόµα και να απαγορεύσουν τη χρήση Bitcoins και την υπόλοιπη 

κρυπτογράφηση.  

Στην πραγµατικότητα οι νόµοι των διάφορων κυβερνήσεων µπορούν να επηρεάσουν 

το µέλλον του Bitcoin στα κράτη. Το Bitcoin αποτέλεσε δύο ιδέες που λειτούργησαν 

σε µία µορφή. Αφενός είναι ένα ψηφιακό νόµισµα, χωρίς σταθερή και νοµική 

θεµελίωση, αφετέρου είναι ένα «ιδιωτικό νόµισµα», που εκδίδεται από ιδιώτη, όµως 

πρακτικά αυτό είναι αδύνατο, αφού κανένας δεν γνωρίζει τον τρόπο έκδοσης του 

νοµίσµατος και δεν τυγχάνει ευρείας αποδοχής ή έστω αποδοχή από κάποιο 

σηµαντικό ποσοστό του πληθυσµού που θα το προασπιστεί και θα επενδύσει σε αυτό 

(Nakamoto, 2008). 

 

 

 

 
 

Εικόνα 5Bitcoins 

Οι ιδιότητες του Bitcoin, παρόλα αυτά, µοιάζουν µε εκείνες που πρέπει να εµφανίζει 

οποιαδήποτε µορφή χρήµατος, δηλαδή σπανιότητα, αντοχή, οµοιογένεια και 

διαίρεση. Στην πραγµατικότητα το Bitcoin είναι σπάνιο δεδοµένου ότι η προσφορά 

του είναι συγκεκριµένη και προκαθορισµένη. Με τη βοήθεια της τεχνολογίας και την 

αποθήκευση όλων των κρυπτογραφηµένων συναλλαγών, το Bitcoin γίνεται ανθεκτικό 

στη φθορά και εποµένως παρουσιάζει την ιδιότητα ανθεκτικότητας.  

 

Το Bitcoin υποδιαιρείται και το κόστος διαίρεσης είναι σχεδόν µηδέν. (Freeman, 

2011).Το bitcoin σαν παγκόσµια κρυπτογράφηση και ψηφιακό σύστηµα πληρωµής 

αποτελεί την πρώτη αποκεντρωµένη ψηφιακή µορφή νοµίσµατος που οι συναλλαγές 

εκτελούνται απευθείας µεταξύ των χρηστών και χωρίς κανέναν ενδιάµεσο. Το Bitcoin 
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λειτουργεί µε τη χρήση δικτύων και κρυπτογραφίας µεταξύ των χρηστών για να 

διατηρήσει την ανωνυµία των χρηστών του και την ακεραιότητα των συναλλαγών. Το 

λογισµικό Bitcoin είναι ανοικτού κώδικα, επιτρέποντας σε όλους τους χρήστες να 

βλέπουν τον υποκείµενο κώδικα υπολογιστή και να κατανοούν όλη τη διαδικασία. 

(Catellucio, 2018). 

Τα εικονικά κέρµατα, ιδίως το Bitcoin, δηµιουργούνται από συστήµατα λογισµικού 

υψηλής τεχνολογίας που ονοµάζεται Bitcoin Miners. Υπάρχει σταθερή αύξηση της 

προσφοράς, εποµένως µόνο µικρές ποσότητες έχουν δηµιουργηθεί (Bollen, 2016). 

2.3.2 Ethereum 

Το 2013, ένα καινούργιο project επέτρεψε τη δηµιουργία χρηµατοοικονοµικών 

εφαρµογών µε απουσία της τραπεζικής υποστήριξης ή ενός άλλου µεσάζοντα. Έτσι 

δηµιουργήθηκε µετά από δύο χρόνια το Ethereum. Αυτό είναι ένα ψηφιακό νόµισµα 

που δηµιουργήθηκε µε µια ανοικτού κώδικα πλατφόρµα blockchain µε 

προγραµµατιζόµενη λειτουργία συναλλαγών. Η τεχνολογία του blockchain είναι η 

βασική διαφορά του Ethereum από το Bitcoin.  

 
Εικόνα 6Ethereum 

Το blockchain του Ethereum παρέχει τη δυνατότητα ανάπτυξης διαφορετικών αλλά 

ανεξάρτητων εφαρµογών που λειτουργούν µέσω του δικτύου και περιγράφονται 

παρακάτω:  

� δηµιουργία ενός νέου συστήµατος ψηφιακών πληρωµών 

� ένα καινούργιο ηλεκτρονικό νόµισµα ανάπτυξη marketplace µε 

αγοραπωλησίες σε κρυπτονοµίσµατα 
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Στο δίκτυο του Ethereum, οι εφαρµογές ονοµάζονται smart contracts και είναι 

κατασκευασµένα µε την γλώσσα προγραµµατισµού Solidity. Για κάθε εφαρµογή, ο 

δηµιουργός θα πρέπει να καταβάλλει ένα αντίτιµο στο νόµισµα του δικτύου, το Ether. 

Συµπερασµατικά το Ethereum αποτελεί µια παγκόσµια υπολογιστική µηχανή, µε 

χιλιάδες υπολογιστές που συνδέονται στο δίκτυο για να σφραγίσουν συναλλαγές και 

οι πόροι τους τρέχουν τις εφαρµογές που δηµιουργούµε. 

2.3.3 Ripple 

Το Ripple/XRP θεωρείται το είναι το πρώτο "φιλικό" κρυπτονόµισµα προς το 

παραδοσιακό χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, το οποίο µάλιστα υπόσχεται να προσφέρει 

σηµαντικά οφέλη. Με την είσοδό του στις παγκόσµιες οικονοµικές συναλλαγές 

οποιουδήποτε µεγέθους, συµβάλλει σε µία ελεύθερη ροή χρήµατος. 

 

 

 

Εικόνα 7Ripple 

Το Ripple αποτελείται από ένα σύστηµα διακανονισµού σε πραγµατικό χρόνο 

(RTGS) και δηµιουργήθηκε από την εταιρεία Ripple. Επίσης ονοµάζεται πρωτόκολλο 

συναλλαγών (RTXP) ή πρωτόκολλο Ripple καθώς η λειτουργία του βασίζεται σε ένα 

κατανεµηµένο πρωτόκολλο διαδικτύου ανοιχτού κώδικα. Κυκλοφόρησε το 2012. Η 

οµάδα της Ripple δηλώνει ότι επιτρέπει "ασφαλείς, άµεσες και σχεδόν ελεύθερες 

παγκόσµιες οικονοµικές συναλλαγές οποιουδήποτε µεγέθους χωρίς χρεώσεις". Στην 

λειτουργία του, το Ripple στηρίζεται σε µία κοινόχρηστη και δηµόσια βάση, η οποία 

χρησιµοποιεί µια διαδικασία συναίνεσης που επιτρέπει τις πληρωµές, τις ανταλλαγές 

και την εµβάθυνση σε µια κατανεµηµένη διαδικασία. 
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2.3.4 HayekGold 

Η εταιρία Anthem Vault ξεκίνησε το HayekGold (το «hayek»), ένα ψηφιακό σήµα 

που επιτρέπει σε περισσότερους ανθρώπους να κατέχουν και να ξοδεύουν χρυσό.  

 Το HayekGold θεωρείται ένα κρυπτονόµισµα που έχει ως βάση τον χρυσό και κάθε 

του µονάδα αντιστοιχεί στην αξία ενός γραµµαρίου χρυσού, που αποθηκεύεται σε 

χώρο της εταιρίας που εκδίδει νόµισµα µέσω της πλατφόρµας Counterparty. 

(“acg.edu”,  2017). 

 

 
 

Εικόνα 8HayekGold 

 

2.4 Mεταφορές  κρυπτονοµισµάτων 
Tα κρυπτονοµίσµατα, όπως το bitcoin, δεν συνδέονται µε κάποιο κεντρικό τραπεζικό 

σύστηµα αλλά αποτελούν την πρώτη αποκεντρωµένη µορφή ψηφιακού χρήµατος και 

οι χρήστες επικοινωνούν µέσω κατάλληλου λογισµικού ανοικτού κώδικα. Εποµένως, 

το κρυπτονόµισµα θα µπορούσε να χαρακτηριστεί ως ένας αριθµός που βρίσκεται σε 

µια ηλεκτρονική βάση δεδοµένων, που καταγράφει τις συναλλαγές και τα οικονοµικά 

στοιχεία των πελατών της σε µια ηλεκτρονική βάση δεδοµένων. Σε µία συµβατική 

τράπεζα υπάρχει πρόσβαση σε όλα τα στοιχεία των πελατών από την ίδια, στα 

κρυπτονοµίσµατα όλοι οι συµµετέχοντες στο αποκεντρωµένο αυτό δίκτυο κρατούν 

ένα αντίγραφο του καταλόγου που καταγράφει δηµόσια το σύνολο των συναλλαγών 

µεταξύ των χρηστών. Εποµένως οι µεταφορές των συναλλαγών µε κρυπτονοµίσµατα 

χαρακτηρίζονται διαφανείς και αποτελούνται από έναν τυχαία παραγόµενο 

αλφαριθµητικό κωδικό (αναγνωριστικό) που αποτελεί το ψευδώνυµο των δεδοµένων 

των χρηστών. Ως εκ τούτου, τα κρυπτονοµίσµατα παρέχουν αυξηµένη προστασία. Οι 
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συναλλαγές θα ήταν εντελώς ανώνυµες µόνο αν ήταν αδύνατο να εντοπιστούν οι 

συναλλασσόµενοι – αλλά στην πράξη είναι πολύ δύσκολο, πάντως όχι και αδύνατο, 

να ταυτοποιηθούν οι χρήστες των σχετικών συναλλαγών (Cian, &Li, 2016). 

 

 
Εικόνα 9Transactions 

Οι µεταφορές των κρυπτονοµισµάτων εκτελούνται όπως προαναφέρθηκε µέσω 

αποκεντρωµένων δικτύων «peer-to-peer» και στη συνέχεια µεταδίδονται σε δηµόσια 

διαθέσιµες βάσεις δεδοµένων καταγράφοντας τις συναλλαγές του κάθε χρήστη 

κρυπτονοµίσµατος. Προκειµένου να ολοκληρωθεί ως επιτυχηµένη µία τέτοια 

συναλλαγή χρειάζεται η επιβεβαίωση από κάθε κόµβο-χρήστη της αυθεντικότητας 

της συναλλαγής. Αυτό εκτελείται χάρη στην αποκεντρωµένη επικύρωση µιας 

συναλλαγής, µε αυξηµένη ασφάλεια την ονοµάζεται blockchain (Vandezandem, 

2017). 

Το ιδιωτικό κλειδί χρησιµοποιείται µε σκοπό την εξουσιοδότηση και την επαλήθευση 

κάθε συναλλαγής. Η µεταφορά υπογράφεται από το ιδιωτικό κλειδί του αποστολέα 

και εξουσιοδοτείται. Το δηµόσιο κλειδί δεν αποκαλύπτει την προσωπική ταυτότητα 

του κατόχου. Εποµένως, χαρακτηρίζεται ως ένα εντελώς ανώνυµο σύστηµα. Τελικά, 

η συναλλαγή καταγράφεται και γίνεται µέρος του blockchain. Η κλοπή προσωπικών 

δεδοµένων από άλλους χρήστες (προσωπικό πορτοφόλι και ζευγάρι κλειδιών) είναι 

αδύνατη δεδοµένου ότι ο ιδιοκτήτης είναι ο µόνος που µπορεί να εκτελέσει 

συναλλαγές εάν δεν έχει συµµετάσχει προσωπικός κωδικός µε τρίτους. Έτσι, 

προστατεύεται η πρόσβαση σε Bitcoins κάθε χρήστη (Plassaras, 2013). 
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Εικόνα 10Privacy 

Οι σηµαντικότερες µεταφορές των κρυπτονοµισµάτων γίνονται µε τους παρακάτω 

τρόπους: 

� Ανάπτυξη ενός κλειστού   συστήµατος, στο οποίο το νόµιµο χρήµα δεν µπορεί 

να χρησιµοποιηθεί προς απόκτηση αυτών των εικονικών νοµισµάτων, ούτε 

αντίστροφα µπορούν τα εικονικά νοµίσµατα να µετατραπούν σε νόµιµο χρήµα 

� Άλλος τρόπος µεταφοράς εικονικών νοµισµάτων αποτελείται από 

νοµίσµατα που αγοράζονται µε νόµιµο χρήµα, αλλά δεν µπορούν να 

µετατραπούν εκ νέου σε νόµιµο χρήµα. 

� Ο τελευταίος τύπος εικονικών νοµισµάτων αποτελούν τα αµφίδροµα εικονικά 

νοµίσµατα: αυτά αποκτιούνται µε νόµιµο χρήµα και ταυτόχρονα 

ανταλλάσσονται εκ νέου σε νόµιµο χρήµα. Αυτός ο τρόπος µεταφοράς των 

κρυπτονοµισµάτων περιγράφει τη διαδικασία που τα κρυπτονοµίσµατα, όπως 

το bitcoin, αλληλεπιδρούν και επηρεάζουν την παραδοσιακή οικονοµία. 

Αρχικά η διακίνηση του bitcoin αντιστοιχούσε σε ελάχιστα λεπτά του Ευρώ και 

κανένας δεν αγόραζε ένα bitcoin µε νόµιµο χρήµα αλλά όποιος ήθελε να το 

αποκτήσει χρειαζόταν να αφιερώσει την υπολογιστική ισχύ του υπολογιστή του για 

την επικύρωση συναλλαγών µέσα από το blockchain και αφού συγκέντρωνε αρκετές 

συναλλαγές, επιβραβευόταν µε την «εξόρυξη» ενός bitcoin. Όµως αυτό άλλαξε και το 

Bitcoin ξεπέρασε σε αξία µία ουγκιά χρυσού, φτάνοντας µέχρι και τα $17.550 

(περίπου 15.500 Ευρώ) για ένα bitcoin. Το bitcoin διακρίνεται από µεγάλες 

αυξοµειώσεις στην αξία του, καθώς απώλεια ή κέρδος 10% της συνολικής αξίας του 

θεωρείται αναµενόµενη σε µια τυπική ηµέρα συναλλαγών. Υπάρχει ένας µεγάλος 

αριθµός επιχειρήσεων και ιδιωτών που χρησιµοποιούν το Bitcoin και αυξάνεται 

συνεχώς. Περιλαµβάνονται επιχειρήσεις όπως εστιατόρια, ξενοδοχεία, δικηγορικά 

γραφεία, καθώς και δηµοφιλείς online υπηρεσίες όπως οι Namecheap, WordPress, 

Reddit και Flattr. Ενώ το Bitcoin παραµένει ένα σχετικά νέο φαινόµενο, 
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αναπτύσσεται γρήγορα. Στο τέλος Αυγούστου του 2013, η αξία όλων των bitcoins σε 

κυκλοφορία ξεπέρασε το 1.5 δις δολάρια µε bitcoins αξίας εκατοµµύριων δολαρίων 

να ανταλλάζονται καθηµερινά (“bitcoin.org,”2009). 

 

 

2.5 Εξόρυξη κρυπτονοµισµάτων (Mining) 

2.5.1 Τι είναι η εξόρυξη; 

Εξόρυξη (mining) χαρακτηρίζεται η διαδικασία κατά την οποία δαπανάται η 

υπολογιστικής ισχύς προκειµένου να γίνει επεξεργασία-επικύρωση των συναλλαγών 

µεταξύ των χρηστών που χρησιµοποιούν κρυπτονοµίσµατα, να ασφαλιστεί το δίκτυο 

και να παραµείνουν όλοι στο σύστηµα συγχρονισµένοι µαζί. Είναι ένα κέντρο 

δεδοµένων του Bitcoin, σχεδιασµένο µε τέτοια αποκεντρωµένη µορφή, ώστε κανένας 

δεν ασκεί έλεγχο πάνω στο δίκτυο. Αυτή η µέθοδος αναφέρεται ως εξόρυξη (mining) 

αναλογικά όπως η εξόρυξη χρυσού, καθώς αποτελεί έναν παροδικό µηχανισµό που 

εκδίδει bitcoins, παρέχοντας µία ανταµοιβή σε αντάλλαγµα των χρήσιµων υπηρεσιών 

που απαιτούνται για να λειτουργήσει ένα ασφαλές δίκτυο πληρωµών. Η εξόρυξη θα 

απαιτείται ακόµα και µετά την έκδοση του τελευταίου bitcoin. 

2.5.2 Πώς δουλεύει η εξόρυξη του Bitcoin; 

Κάθε χρήστης έχει τη δυνατότητα να γίνει εξορύκτης Bitcoin, χρησιµοποιώντας το 

ανάλογο  λογισµικό µε εξειδικευµένο υλικό (hardware). Το λογισµικό της εξόρυξης 

αφού λάβει κάποιες µεταδόσεις µεταξύ των οµότιµων (peer-to-peer), εκτελεί τις 

ανάλογες διεργασίες και επιβεβαιώνει αυτές τις συναλλαγές . Οι εξορύκτες Bitcoin 

εκτελούν αυτή την εργασία µε αντικειµενικό σκοπό την απόκτηση κέρδους που 

πληρώνεται από τους χρήστες για ταχύτερη επεξεργασία µιας συναλλαγής και 

πρόσφατα bitcoins που δηµιουργήθηκαν. Η ολοκλήρωση αυτών των συναλλαγών 

συµπεριλαµβάνονται σε ένα µπλοκ (block) µαζί µε µια µαθηµατική απόδειξη 

εργασίας(PoW). Όλο και περισσότεροι χρήστες αρχίζουν να γίνονται εξορύκτες µε 

αποτέλεσµα να υπάρχει δυσκολία εξεύρεσης έγκυρων µπλοκ και εξασφάλιση ενός 

µέσου χρόνου ώστε να βρεθεί ένα µπλοκ είναι περίπου ίσος µε 10 λεπτά.  
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Συµπερασµατικά η διαδικασία της εξόρυξης είναι µία σύνθετη και ανταγωνιστική 

επιχείρηση όπου κανένας ιδιώτης εξορύκτης δεν µπορεί να ελέγξει τι περιλαµβάνεται 

εντός της αλυσίδας των µπλοκ (block chain). Αφενός η απόδειξη εργασίας έχει 

σχεδιαστεί ώστε να εξαρτάται από το προηγούµενο µπλοκ (block), επιβάλλοντας µία 

χρονολογική σειρά στην αλυσίδα των µπλοκ (block chain) και αφετέρου δυσκολεύει 

η αντιστροφή των προηγούµενων συναλλαγών, καθώς απαιτείται ο 

επαναυπολογισµός των αποδείξεων εργασίας όλων των ακόλουθων µπλοκ (block). 

Όταν δύο µπλοκ βρίσκονται ταυτόχρονα, οι εξορύκτες εργάζονται πάνω στο πρώτο 

µπλοκ που λαµβάνουν και αλλάζουν σε µεγαλύτερες αλυσίδες των µπλοκ µόλις 

βρεθεί το επόµενο µπλοκ. Το δίκτυο παραµένει ασφαλές ακόµα και αν όλοι οι 

εξορύκτες Bitcoin δεν είναι έµπιστοι(“bitcoin.org,”2009). 

2.5.3 H εξόρυξη του Bitcoin αποτελεί σπατάλη ενέργειας ή όχι; 

Κάθε δίκτυο που χρησιµοποιείται για την εξασφάλιση της υπολογιστικής ισχύoς από 

τους χρειάζεται ενέργεια. Όµως αυτή ενέργεια που χρησιµοποιείται για την εκτέλεση 

της παραπάνω διαδικασίας δεν αποτελεί σπατάλη αλλά όπως κάθε υπηρεσία, έτσι και 

η χρήση του Bitcoin κοστίζει. Οι υπηρεσίες που χαρακτηρίζονται απαραίτητες για 

την λειτουργία των νοµισµατικών οικονοµικών συστηµάτων, όπως είναι οι τράπεζες, 

οι πιστωτικές κάρτες και τα θωρακισµένα οχήµατα επίσης καταναλώνουν πολλή 

ενέργεια. Παρόλο που σε αντίθεση µε το Bitcoin, η συνολική ενεργειακή τους 

κατανάλωση δεν είναι διαφανής και δεν µπορεί να µετρηθεί τόσο εύκολα. Εξάλλου η 

τεχνολογία εξόρυξης του Bitcoin (mining), βελτιώνεται διαρκώς µε εξειδικευµένο 

υλικό (hardware), που θα ξοδεύει λιγότερη ενέργεια και θα κοστίζει λιγότερο 

αναλογικά µε τη ζήτηση. Επιπροσθέτως, όλη η ενέργεια που ξοδεύεται κατά τη 

διάρκεια της εξόρυξης, µετατρέπεται σε θερµότητα και οι πιο κερδοφόροι εξορύκτες 

θα είναι εκείνοι που αξιοποιούν αυτή τη θερµότητα για καλή χρήση.  

2.5.4 Πώς η εξόρυξη βοηθάει στην ασφάλεια του Bitcoin; 

Η εξόρυξη (mining) δηµιουργεί µία ασφάλεια που δυσκολεύει τον κάθε χρήστη να 

προσθέτει διαδοχικά νέα µπλοκ σε µια αλυσίδα των µπλοκ (block chain). Έτσι αυτή η 

προστασία του αποτρέπει κάθε άτοµο να µπλοκάρει συγκεκριµένες συναλλαγές, να 

προβεί σε αλλαγή τµηµάτων της αλυσίδας των µπλοκ (block chain), και ως 

αποτέλεσµα να µειώσουν έτσι τις δικές τους δαπάνες πράγµα το οποίο θα µπορούσε 
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να χρησιµοποιηθεί στην εξαπάτηση άλλων χρηστών. Αρχικά µε την ανάπτυξη του 

Bitcoin, κάθε χρήστης είχε τη δυνατότητα να αποκτήσει ένα καινούριο µπλοκ (block) 

χρησιµοποιώντας την κεντρική µονάδα επεξεργασίας (CPU) του υπολογιστή τους. 

Καθώς όλο και περισσότεροι άνθρωποι ξεκίνησαν εξόρυξη, αυτή η εξεύρεση 

δυσκόλεψε.  

Κεφάλαιο 3
ο
 Πλεονεκτήµατα και Μειονεκτήµατα του 

ψηφιακού νοµίσµατος 

3.1 Πλεονεκτήµατα του ψηφιακού νοµίσµατος 
Η αποτελεσµατικότητα των εικονικών κερµάτων είναι µεγαλύτερη από τις 

συµβατικές. Σύµφωνα µε τον Plassaras (2013), το ψηφιακό χρήµα µπορεί να 

εκτελέσει λειτουργίες συναλλάγµατος πιο αποδοτικά από τα παραδοσιακά 

νοµίσµατα. Ένα νόµισµα εξυπηρετεί τις ακόλουθες λειτουργίες: 

� Ως µέσο ανταλλαγής 

� Ως µονάδα λογιστικής, εκφράζει κάποια αγοραστική δύναµη 

� Ως µέσο αποθήκευσης της αξίας 

Το Bitcoin χρησιµοποιείται πιο αποτελεσµατικά για τους ακόλουθους κύριους 

λόγους: 

� Το σύστηµα πληρωµών του είναι ανώνυµο 

� ∆εν υπάρχει ανάγκη τρίτου να παρακολουθήσει (π.χ. µια τράπεζα) 

� Η εµπιστοσύνη οδηγεί τους χρήστες στη χρήση Bitcoins 

� Ο πληθωρισµός ή η κατάρρευση ενός νοµίσµατος δεν υπάρχει ως απειλή 

� Εξόφληση του κόστους συναλλαγής 
Η αξία του χρήµατος µπορεί να αλλάξει κατά τη διάρκεια της περιόδου 

πληθωρισµού. Με ένα παραδοσιακό νόµισµα, µια κεντρική τράπεζα, έχει τον πλήρη 

έλεγχο των τιµών στις οποίες το νόµισµα έχει εκδοθεί.  

Το Bitcoin, σύµφωνα µε τους δηµιουργούς και υποστηρικτές του, υπερνικά τους 

περιορισµούς των παραδοσιακών νοµισµάτων (όπως ο πληθωρισµός) που 

προκύπτουν από την παροχή µονοπωλίου και τη διαχείριση της κεντρικής τράπεζας 

(Franco, 2015). 

Το Bitcoin δηµιουργείται µέσω δικτύου peer-to-peer και το πρωτόκολλο του έχει 

προκαθορίσειi τα ποσοστά στα οποία το νόµισµα και το ποσό του Bitcoin διατίθενται 



41 

 

στην αγορά (ελεγχόµενη παροχή). Υπάρχουν περισσότερα από δώδεκα εκατοµµύρια 

Bitcoins σήµερα και αυτό δεν θα ξεπεράσει ποτέ τα είκοσι εκατοµµύρια, οπότε ο 

πληθωρισµός θα είναι πάντοτε υπό έλεγχο (Kelly, 2015). 

Ορόσηµο είναι πως δεν υπάρχει κανονιστική ρύθµιση. 

Ένα πλεονέκτηµα της χρήσης του Bitcoin είναι η απουσία ρυθµιστικής αρχής. Αυτό 

είναι επειδή οι µελλοντικοί χρήστες είναι όλο και περισσότερο δυσαρεστηµένοι από 

τις κυβερνήσεις ή τις κεντρικές τράπεζες λόγω της χρηµατοπιστωτικής κρίσης που 

ξέσπασε πρόσφατα. Οι κυβερνήσεις έχουν χάσει την εµπιστοσύνη λόγω διαφθοράς 

και για το λόγο αυτό οι ίδιοι οι πολίτες προσφεύγουν σε άλλους τρόπους χρήσης των 

χρηµάτων τους παρακάµπτοντας κάθε είδους κρατική παρέµβαση και ρύθµιση. 

Σύµφωνα µε το Sassower (2013), ενώ τα εθνικά νοµίσµατα βασίζονται σε 

κυβερνητικές πολιτικές για την προστασία τους και την αύξηση της αξία τους, τα 

ψηφιακά νοµίσµατα θα ανταποκρίνονταν στις υφιστάµενες ανάγκες της αγοράς και 

δεν θα µπορούσαν να επηρεάζονται από τις πολιτικές των εθνικών κυβερνήσεων και 

τα διάφορα ειδικά συµφέροντα που αντιπροσωπεύουν. Επιπλέον, µεταξύ των άλλων 

πλεονεκτηµάτων του Bitcoin, µπορεί να συµπεριληφθούν και τα παρακάτω: 

Ελευθερία πληρωµών – Με την διαδικασία αυτή ο χρήστης είναι ικανός να εκτελεί 

κάθε λήψη και αποστολή χρηµατικού ποσού αµέσως, οπουδήποτε στον κόσµο, 

οποιαδήποτε στιγµή. Χωρίς αργίες, σύνορα και επιβαλλόµενα όρια. Το Bitcoin 

επιτρέπει στους χρήστες του να έχουν τον ολοκληρωτικό έλεγχο των χρηµάτων τους. 

Πολύ χαµηλά τέλη –Μέχρι τώρα οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται µε Bitcoin 

γίνονται είτε µε µηδενικά είτε µε εξαιρετικά χαµηλά τέλη. Κάθε συναλλαγή µπορεί 

να χρεωθεί µε κάποιο ποσό προκειµένου να έχει προτεραιότητα στην διεκπεραίωση, 

κάτι που έχει ως αποτελέσµατα την γρηγορότερη επικύρωση των συναλλαγών από το 

δίκτυο. Τα bitcoins µετατρέπονται σε πιστωτικό χρήµα και κατατίθενται στους 

τραπεζικούς λογαριασµούς απευθείας καθηµερινά. Καθώς αυτές είναι υπηρεσίες που 

βασίζονται στο Bitcoin, µπορούν να προσφέρονται µε αρκετά χαµηλότερα τέλη σε 

σχέση µε άλλες µεθόδους συναλλαγών(  PayPal ή δίκτυα πιστωτικών καρτών). 

Λιγότεροι κίνδυνοι για τους εµπόρους -Οι συναλλαγές µε Bitcoin αποτελούν 

ασφαλείς διαδικασίες και δεν προκαλούν προβλήµατα απάτης, αντιλογισµούς 

χρέωσης (chargebacks) και δεν υπάρχει ανάγκη για συµβατότητα µε PCI. Οι χρήστες 
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επεκτείνονται σε νέες επενδύσεις όπου το καθαρό κέρδος είναι µεγάλο, τα έξοδα 

χαµηλότερα και το κόστος διοίκησης επίσης µειωµένο.  

Ασφάλεια και έλεγχος –Τόσο η ασφάλεια όσο και ο έλεγχος των συναλλαγών του 

Bitcoin µπορούν να εκτελεστούν χωρίς να συνδέονται προσωπικές πληροφορίες µε 

την συναλλαγή. Η δυνατότητα αυτή ενισχύει την ασφάλεια του ψηφιακού νοµίσµατος 

προσφέροντας ισχυρή προστασία κατά της κλοπής ταυτότητας. Οι χρήστες του 

Bitcoin µπορούν να διασφαλήσουν τα χρήµατά τους µε αντίγραφα ασφαλείας και 

κρυπτογράφηση. 

3.2 Μειονεκτήµατα του ψηφιακού νοµίσµατος 

 

Οι επιχειρήσεις δέχονται τα bitcoins λόγω των πλεονεκτηµάτων, αλλά ο κατάλογος 

είναι σχετικά µικρός σε σύγκριση µε τα φυσικά νοµίσµατα. 

Εταιρείες όπως το Tigerdirect και το Overstock που αποδέχονται το Bitcoin ως 

πληρωµή είναι τέλεια. Ωστόσο, αν δεν διαθέτουν καταρτισµένο προσωπικό που 

κατανοεί τα ψηφιακά νοµίσµατα, πώς θα βοηθήσουν τους πελάτες να κατανοήσουν 

και να χρησιµοποιήσουν το Bitcoin για συναλλαγές; 

Οι εργαζόµενοι πρέπει να εκπαιδεύονται στο Bitcoin έτσι ώστε να µπορούν να 

βοηθήσουν τους πελάτες. Αυτό θα πάρει σίγουρα χρόνο και προσπάθεια, διαφορετικά 

ποιο είναι το πλεονέκτηµα τέτοιων µεγάλων εταιρειών που αποδέχονται το Bitcoin αν 

το προσωπικό τους δεν γνωρίζει καν τα ψηφιακά νοµίσµατα; 

Υπάρχουν όµως και τα µειονεκτήµατα της χρήσης ψηφιακών κερµάτων.  

3.2.1 Εγκληµατικές δραστηριότητες 

Το ψηφιακό το νόµισµα µπορεί για πολλούς να είναι κακή υποκατάσταση των 

παραδοσιακών νοµισµάτων. Αυτό είναι επειδή οι εγκληµατικές πράξεις είναι 

ευκολότερες µέσω ψηφιακών κερµάτων (ξέπλυµα χρηµάτων, διακίνηση ναρκωτικών, 

διπλοπληρωµές, ηλεκτρονική πειρατεία και τροµοκρατία), καθώς οι συναλλαγές 

µπορεί να είναι ανώνυµες. Ωστόσο, καµία από αυτές τις δραστηριότητες δεν είναι 

συχνά εµφανιζόµενη στη χρήση του Bitcoin. Η επένδυση για κερδοσκοπία είναι 

επίσης µειονεκτήµατα των ψηφιακών νοµισµάτων, ακόµη και αν δεν έχουν να κάνουν 

µε εγκληµατικές δραστηριότητες. 
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Η απρόβλεπτη και αναντικατάστατη αξία των Bitcoins ανήκει επίσης στα αρνητικά 

της χρήσης ψηφιακά νοµίσµατα (Halaburda και Sarvary, 2016). 

3.2.2 Τροµοκρατία 

 

Η διατήρηση της ανωνυµίας και η εύκολη πρόσβαση στα ψηφιακά νοµίσµατα είναι 

αυτό που εκµεταλλεύονται οι τροµοκρατικές οµάδες να τιµωρήσουν µέσω των 

χρηστών τους. Τροµοκρατικές οµάδες έχουν χρησιµοποιήσει τα κρυπτονοµίσµατα 

καθώς µπορούν να αποφεύγουν διάφορες διεθνείς κυρώσεις. 

Η χρήση εικονικών νοµισµάτων καθιστά εύκολο να αποκρύψουν τα χρήµατά τους και 

τη χρήση τους από άλλους ανθρώπους, ειδικά τις κυβερνήσεις, και είναι το 

αποτέλεσµα που µπορούν να µεταφέρουν οι εγκληµατίες και οι τροµοκράτες εκτός 

παράνοµων δραστηριοτήτων (Weisenthal, 2014). 

Η νοµιµοποίηση εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες αναφέρεται στον τρόπο 

απόκρυψης της αρχικής πηγής χρηµάτων των εγκληµατιών. Η χρήση των ψηφιακών 

κερµάτων από έναν εγκληµατία µπορεί να εκτελέσει µεταφορές κρυπτονοµισµάτων  

χωρίς να αποκαλύπτεται η πραγµατική πηγή και ο προορισµός και µπορούν επίσης να 

συσχετιστούν µε φοροδιαφυγή.  

3.2.3 Η ∆ιακίνηση ναρκωτικών 

Η διακίνηση ναρκωτικών µπορεί επίσης να συνδεθεί µε τη νοµιµοποίηση εσόδων από 

παράνοµες δραστηριότητες εξαιτίας ιστορικών γεγονότων, εκδηλώσεις µε το Road 

Silk στις Ηνωµένες Πολιτείες. Το Silk Road ήταν ένα ηλεκτρονικό κατάστηµα για 

ψώνια το οποίο πωλούσε παράνοµα ναρκωτικά. Το Silk Road διέθετε περιορισµένο 

αριθµό λογαριασµών χρηστών, στους οποίους υπάρχουν χρήστες που θα µπορούσαν 

να αγοράσουν τα φάρµακα που ήθελαν µόνο µε Bitcoins.  

Οι χρήστες ήρθαν από όλο τον κόσµο και µερικά από τα κορυφαία προέρχονταν από 

τη Γερµανία και τις Κάτω Χώρες. Ο ιδιοκτήτης του Road Silk συνελήφθη το 2013 για 

διακίνηση ναρκωτικών και νοµιµοποίηση εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες 

(Weisenthal, 2014).  

Η ανάπτυξη του Bitcoin βρίσκεται ακόµη στα αρχικά στάδια καθώς εµφανίζονται 

σηµαντικά προβλήµατα σχετικά µε την ασφάλεια του νοµίσµατος και αναπτύσσονται 

καινούργιες λειτουργίες, εργαλεία και υπηρεσίες για να τα αντιµετωπίσουν, καθώς το 
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σύνολο των πολιτών δεν είναι εξοικειωµένο µε κάτι τόσο νέο, όσο τα ψηφιακά 

νοµίσµατα, και σίγουρα θα χρειαστεί καιρός για την ένταξη του ψηφιακού 

νοµίσµατος στην καθηµερινότητά τους. Εξαιτίας αυτού του µειονεκτήµατος η λίστα 

των επιχειρήσεων που χρησιµοποιεί ψηφιακό νόµισµα, παραµένει µικρή σε σχέση µε 

την αγορά που δεν το έχει ακόµη υιοθετήσει. 

Επιπλέον, διαπιστώνονται αρκετοί κίνδυνοι σχετικά µε την µεταβλητότητα στην τιµή 

του και εδώ συνιστάται µεγάλη προσοχή των χρηστών να µην πέσουν θύµατα 

ηλεκτρονικής απάτης , προσέχοντας να µην «χακάρει» το ηλεκτρονικό πορτοφόλι 

τους, αν δεν τηρούνται συγκεκριµένοι κανόνες ασφάλειας. 

Το 2010 ένα Bitcoin αντιστοιχούσε σε 5 σεντς και τον Ιανουάριο του 2013 είχε 

φτάσει στα 13 δολάρια. Τον περασµένο Μάρτιο µέσα σε δύο ηµέρες εκτινάχτηκε στα 

50 δολάρια, για να ξαναπέσει ακόµη χαµηλότερα. Πλέον χαρακτηριστική ήταν η 

ξέφρενη κούρσα του µε αφορµή το ξέσπασµα της κυπριακής κρίσης, που οδήγησε 

αρκετούς επενδυτές στην αναζήτηση ασφαλούς (και ανώνυµου) καταφυγίου. Έτσι, σε 

µία µόλις ηµέρα έφτασε να διαπραγµατεύεται στα 266 δολάρια, πριν επανέλθει σε 

λιγότερες από 48 ώρες στο επίπεδο των 50 δολαρίων 

(“askmen.com”,2020). 
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Κεφάλαιο 4ο Ασαφές νοµικό πλαίσιο 

 

Η υπόσταση των κρυπτονοµισµάτων αλλά και τα στοιχεία που τα χαρακτηρίζουν 

αποτελεί ένα σηµαντικό θέµα ακόµη και για την ευρωπαϊκή νοµοθεσία. ∆υστυχώς 

δεν υπάρχει εφαρµογή και θέσπιση διατάξεων για την αποτροπή εισαγωγής νέων 

παραµέτρων σε καµία χώρα. 

Η αναζήτηση της νοµικής υπόστασης του Bitcoin, οδηγεί στην επέκταση της 

πληροφόρησης σχετικά µε τα νοµοθετήµατα που αφορούν το Bitcoin, που 

αναπτύχθηκαν, για τη ρύθµιση του νέου νοµίσµατος που τείνει να υποκαταστήσει σε 

µεγάλο βαθµό το πραγµατικό, παραστατικό νόµισµα. 

Ορισµένες χώρες της ΕΕ, όπως η Γερµανία όρισε τα ψηφιακά νοµίσµατα, ως 

«ιδιωτικά χρήµατα» ενώ η Ολλανδία ως κάτι στο οποίο δεν χρειάζεται η παρέµβαση 

ή ο έλεγχος της κεντρικής τράπεζας της χώρας. Στις ΗΠΑ γίνεται προσπάθεια 

αποτροπής εγκληµατικών οικονοµικών ενεργειών αλλά δεν είναι τόσο απλό και 

εύκολο αφού υπάρχει µεγάλη καθυστέρηση των δραστηριοτήτων που σχετίζονται µε 

επιχειρηµατικές ιδέες και εκτελούνται µε την χρήση Bitcoins και πελάτες των ΗΠΑ.  

Η δραστηριότητα αυτή αποτελεί ένα σηµαντικό πρόβληµα που έχει δύο όψεις. Η 

απαγόρευση των συναλλαγών µέσω ψηφιακών νοµισµάτων σε µία χώρα, δεν είναι 

πρακτικά δυνατό και παράλληλα είναι δύσκολο να εφαρµοστεί στην πραγµατικότητα. 

Κάθε προσπάθεια επίλυσης του θέµατος πρέπει να συνοδεύεται µε οδηγίες µε 

αναδροµική ισχύ, που αλλάζουν το τοπίο, κυρίως επηρεάζοντας τις απαιτήσεις από 

τις επιχειρήσεις, αλλά όχι τόσο από τους χρήστες και την ιδιοκτησία τους. Το βασικό 

σηµείο όπου µπορεί το κράτος να επέλθει είναι το σηµείο ανταλλαγής ψηφιακά µε 

κρατικά νοµίσµατα, ειδικότερα αν παρεµβάλλονται νοµικά πλαίσια είτε σε τοπικό 

επίπεδο είτε σε διεθνές(Μαυρέλη, 2015).  

Σήµερα, το «bitcoin» και, γενικότερα, τα εναλλακτικά νοµίσµατα δεν διαθέτουν 

νοµοθετική ρύθµιση στο πλαίσιο ενός θετού δικαίου, αλλά βρίσκονται σε 

αβεβαιότητα από τη διαχείριση των δηµοσίων αρχών κάθε κράτους. Εποµένως, κάθε 

ρύθµιση γίνεται όταν υπάρχει ανάγκη για την εξυπηρέτηση ενός σκοπού δηµοσίου 

συµφέροντος. Και η Ευρωπαϊκή Ένωση αλλά και οι κρατικές αρχές των 

περισσότερων κρατών – µελών έχουν διατηρήσει ρόλο παρατηρητή, απέχοντας από 

νοµοθετικές ενέργειες ρύθµισης του φαινοµένου και περιοριζόµενες σε έκδοση 
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συστάσεων για τους κινδύνους που απορρέουν από τη χρήση τους. Σε κάθε 

περίπτωση, τυχόν ρύθµιση των εναλλακτικών νοµισµάτων στο µέλλον θα πρέπει να 

λάβει χώρα, εφόσον χρειάζεται, µε ειδική νοµοθεσία, προκειµένου να ληφθούν 

υπόψη τόσο τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά του κοινωνικού χαρακτήρα τους όσο και οι 

προοπτικές που αυτά ανοίγουν. 

 

Σύµφωνα µε την Οδηγίας 2006/112/ΕΕ περί ΦΠΑ, το εικονικό νόµισµα «bitcoin» δεν 

αποτελεί ενσώµατο αγαθό κατά την έννοια του άρθρου 14 της παραπάνω οδηγίας,  

 « Αντιθέτως, το ∆ικΕΕ δέχτηκε ότι η αγοραπωλησία µονάδων του εικονικού 

νοµίσµατος «bitcoin» έναντι κρατικά αναγνωρισµένων νοµισµάτων ή/και το 

αντίστροφο, η οποία παρέχεται έναντι καταβολής χρηµατικού ποσού που αντιστοιχεί 

στο περιθώριο κέρδους το οποίο προκύπτει από τη διαφορά µεταξύ, αφενός, της τιµής 

στην οποία ο οικείος επιχειρηµατίας αγόρασε το συνάλλαγµα και, αφετέρου, της τιµής 

στην οποία πώλησε το συνάλλαγµα αυτό στους πελάτες του, συνιστά υπηρεσία κατά την 

έννοια του άρθρου 2 § 1 γ’ της Οδηγίας 2006/112/ΕΕ περί ΦΠΑ (∆ικΕΕ, υπόθεση 

C-264/14)». 

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα δεν θεωρεί τα εικονικά νοµίσµατα, όπως το bitcoin, 

πλήρεις µορφές χρήµατος, αφού δεν ικανοποιούν τη λειτουργία του χρήµατος ως 

µονάδα µέτρησης και µόνο σε περιορισµένο βαθµό τις λειτουργίες του χρήµατος ως 

µέσου ανταλλαγής και ως µέσου αποθήκευσης αξίας (Έκθεση ΕΚΤ, Φεβρουάριος 

2015, σελ. 23-4). 

Από νοµικής άποψης τα εικονικά νοµίσµατα επίσης δεν χαρακτηρίζονται ως 

νοµίσµατα, αφού εµπίπτουν σηµαντικοί φορείς των κεντρικών τραπεζών για την 

έκδοση του νοµίσµατος ως µέσο ανταλλαγής της αξίας αυτής. Ειδικότερα, εντός της 

Ευρωζώνης ως νόµιµο µέσο πληρωµής γίνεται δεκτό µόνο το Ευρώ είτε σε µορφή 

νοµισµάτων / χαρτονοµισµάτων είτε ενσωµατωµένο σε ηλεκτρονικό χρήµα 

(Κανονισµός (ΕΚ) 974/1998 για την εισαγωγή του Ευρώ).  

 

Τα εικονικά νοµίσµατα δεν χρησιµοποιούνται ευρέως στις συναλλαγές, δεν εκδίδονται 

από κεντρικές τράπεζες κρατών και δεν ενσωµατώνουν αξία νοµισµάτων, που 

αναγνωρίζονται σύµφωνα µε τα παραπάνω ως νόµιµα µέσα πληρωµής από κάποια 

κρατική οντότητα. Ως εκ τούτου, τα εικονικά νοµίσµατα δεν εµπίπτουν στην έννοια του 

χρήµατος ή του νοµίσµατος (Έκθεση ΕΚΤ, Φεβρουάριος 2015, σελ. 24). 
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Έτσι, συµπεραίνεται ότι από νοµικής άποψης το εικονικό νόµισµα «bitcoin» είναι 

απλά ένας τρόπος πληρωµής, µεταξύ των συµµετεχόντων σε τέτοιες διαδικασίες. 

4.1 Το Bitcoin και η Νοµοθεσία για τις Υπηρεσίες Πληρωµών 

 

Σύµφωνα µε τις το άρθρο (άρθρο 4 § 3 Ν. 3862/2010)ως υπηρεσίες πληρωµών 

ορίζονται αυτές που δίνουν τη δυνατότητα αναλήψεως µετρητών από λογαριασµό 

πληρωµών, καθώς και την δυνατότητα να εκτελούνται όλες οι δραστηριότητες που 

απαιτούνται για την τήρηση λογαριασµού πληρωµών, την εκτέλεση πράξεων 

πληρωµής, συµπεριλαµβανοµένης της µεταφοράς κεφαλαίων, σε λογαριασµό 

πληρωµών που έχει ανοίξει ο χρήστης στον πάροχο υπηρεσιών πληρωµών του ή σε 

άλλο πάροχο υπηρεσιών πληρωµών : (i) εκτέλεση εντολών άµεσης χρέωσης, 

συµπεριλαµβανοµένης της εφάπαξ άµεσης χρέωσης, (ii) εκτέλεση πράξεων 

πληρωµής µε κάρτα πληρωµής ή ανάλογο µέσο, (iii) εκτέλεση µεταφορών πίστωσης, 

µαζί µε τις πάγιες εντολές. 

https://lawandtech.eu/2015/11/02/bitcoin Πρόσβαση 20/1/2020. 

Σχετικά µε τον ορισµό των ιδρυµάτων πληρωµών, αποτελούν τα νοµικά πρόσωπα 

που έχουν άδεια να παρέχουν και να εκτελούν υπηρεσίες πληρωµών σε ολόκληρη την 

Ευρωπαϊκή Ένωση (άρθρο 4 § 4 Ν. 3862/2010). 

Η πράξη πληρωµής είναι κάθε ενέργεια, του πληρωτή κατά την οποία κάνει διάθεση, 

µεταβίβαση ή ανάληψη χρηµατικών ποσών, ανεξάρτητα από οποιαδήποτε 

υποκείµενη υποχρέωση µεταξύ πληρωτή και δικαιούχου (άρθρο 4 § 5 Ν. 3862/2010). 

Τέλος, ως χρηµατικά ποσά νοούνται χαρτονοµίσµατα και κέρµατα, λογιστικό και 

ηλεκτρονικό χρήµα (άρθρο 4 § 15 Ν. 3862/2010). 

Εποµένως το «bitcoin» θεωρείται ένα µέσο πληρωµής σε συµβατική συνάρτηση 

µεταξύ των συναλλασσοµένων µερών για τις πληρωµές, αλλά δεν θεωρείται χρήµα µε 

την ευρεία έννοια και ως εκ τούτου τέτοιου είδους εικονικά νοµίσµατα δεν εµπίπτουν 

στο πεδίο εφαρµογής της νοµοθεσίας για τις υπηρεσίες πληρωµών. Η νέα Οδηγία για 

τις υπηρεσίες πληρωµών, που πρόσφατα υιοθετήθηκε, δεν έχει επιφέρει αλλαγές 

σχετικά µε εναλλακτικά νοµίσµατα.  

Οι συναλλαγές που γίνονται µε µη κρατικά αναγνωρισµένα νοµίσµατα, δηλαδή 

νοµίσµατα που δεν αποτελούν εκ του νόµου µέσα πληρωµής σε µία ή περισσότερες 
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χώρες, αποτελούν χρηµατοπιστωτικές πράξεις, υπό την προϋπόθεση ότι τα εν λόγω µη 

κρατικά αναγνωρισµένα νοµίσµατα γίνονται δεκτά από τους συναλλασσόµενους ως 

εναλλακτικό, σε σχέση µε τα κρατικά αναγνωρισµένα νοµίσµατα, µέσο πληρωµής και 

χρησιµοποιούνται αποκλειστικά ως µέσα πληρωµής (∆ικΕΕ, υπόθεση C-264/14, 

σκέψη 49).  

Η Γερµανία έχει χαρακτηρίσει το «bitcoin» ως µονάδα λογαριασµού αξίας που δεν 

αναγνωρίζεται ως νόµισµα κράτους. Όµως για λόγους χρηµατοπιστωτικής 

σταθερότητας αλλά και σταθερότητας των υπηρεσιών πληρωµών µέσω εικονικών 

νοµισµάτων, θεωρείται πιθανή κάθε µελλοντική ρύθµιση για τα εικονικά νοµίσµατα 

και τους επενδυτές µε σκοπό την µεγαλύτερη ασφάλεια των σχετικών συναλλαγών ( 

Έκθεση ΕΚΤ, Φεβρουάριος 2015, σελ. 27). 

Συµπερασµατικά και κάτω από την αρχιτεκτονική ανάλυση του Bitcoin, γίνεται 

σαφές ότι δεν είναι δυνατή η αγορά του Bitcoin να ενταχθεί στην έννοια της 

οργανωµένης αγοράς. Και αυτό γιατί δεν χαρακτηρίζεται από την οργανωτική δοµή 

µίας κεφαλαιαγοράς, η οποία µάλιστα διευθύνεται από µία κεντρική διαχειριστική 

αρχή και εποπτεύεται από τον κρατικό µηχανισµό. Οι έννοιες αυτές είναι άγνωστες 

στο εικονικό νόµισµα Bitcoin (Παρασκευόπουλος και Κόλιας, 2014). 

Το bitcoin δεν έχει την υπόσταση του νοµίσµατος ή χρήµατος µε την στενή έννοια, 

αφού δεν θεσπίζεται ως νόµισµα µε κρατική πράξη που το αναγνωρίζει ως τέτοιο και 

το θέτει σε νόµιµη και αναγκαστική κυκλοφορία εντός συγκεκριµένου χώρου 

(επικράτεια) και χρόνου. Από την άλλη µε το να ορίζεται ότι το κάθε bitcoin δεν 

αποτελεί επιτρεπόµενο µέσο συναλλαγών, έχει ως αν αποσκοπείται να ενταχθούν τα 

πρόσωπα που συναλλάσσονται µε bitcoins στους κανόνες περί τραπεζικού απορρήτου 

(BSA ή Bank Secrecy Act), ώστε να θεωρείται εν τέλει ότι τα bitcoins είναι χρήµα 

(µε την ευρεία έννοια του όρου) και ότι τα ανταλλακτήρια και οι διαχειριστές 

εικονικών νοµισµάτων, εξαιρουµένων των απλών χρηστών, είναι διακινητές 

χρήµατος και εποµένως εφαρµόζονται σε αυτούς οι σχετικοί κανόνες περί τραπεζικού 

απορρήτου ώστε να υποχρεούνται τα πρόσωπα αυτά στη τήρηση εγγράφων και 

αρχείων και στην υποβολή εκθέσεων προς την αρµόδια ελεγκτική Αρχή (Καζακάκης, 

2012). 

4.2 Το Bitcoin και η Νοµοθεσία για το Ηλεκτρονικό Χρήµα 

Το ηλεκτρονικό χρήµα διέπεται από τον Ν. 4261/2014 (ΦΕΚ 10/Α/5-5-2014), µε τον 

οποίο ενσωµατώθηκε στην Ελληνική έννοµη τάξη η Οδηγία 2009/110/ΕΚ του 
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Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 16ης Σεπτεµβρίου 2009, «για 

την ανάληψη, άσκηση και προληπτική εποπτεία της δραστηριότητας ιδρύµατος 

ηλεκτρονικού χρήµατος». 

Ο όρος «ηλεκτρονικό χρήµα» αναφέρεται σε κάθε αποθηκευµένη σε ηλεκτρονικό, 

µεταξύ άλλων και µαγνητικό υπόθεµα νοµισµατική αξία αντιπροσωπευόµενη από 

απαίτηση έναντι του εκδότη ηλεκτρονικού χρήµατος, έχει εκδοθεί κατόπιν 

παραλαβής χρηµατικού ποσού µε σκοπό την εκτέλεση πράξεων πληρωµών και είναι 

αποδεκτή από άλλα φυσικά ή νοµικά πρόσωπα πέραν του εκδότη (άρθρο 2 § 2 της 

Οδηγίας 2009/110/ΕΚ). 

https://lawandtech.eu/2015/11/02/bitcoin/ Πρόσβαση 15/1/2020. 

Σχετικά µε την έκδοση του ηλεκτρονικού χρήµατος είναι απαραίτητη η αντίστοιχη 

άδεια λειτουργίας πιστωτικού ιδρύµατος από την Τράπεζα της Ελλάδος. Τα 

πιστωτικά ιδρύµατα επιτρέπεται να ιδρύονται και να λειτουργούν µονάχα µε τη 

µορφή ανώνυµης εταιρείας ή µε τη µορφή του αµιγούς πιστωτικού συνεταιρισµού 

του ν. 1667/1986 ή µε τη µορφή της Ευρωπαϊκής Εταιρείας (SE) του Κανονισµού 

(ΕΚ) αριθ. 2157/2001 (EE L 294) ή µε τη µορφή της Ευρωπαϊκής Συνεταιριστικής 

Εταιρείας (SCE) του Κανονισµού (ΕΚ) αριθ. 1435/2003 µε αρχικό κεφάλαιο 350.000 

€ (άρθρο 8 του Ν. 4261/2014, άρθρα 2 § 1 και 4 της Οδηγίας 2009/110/ΕΚ). 

https://lawandtech.eu/2015/11/02/bitcoin/ Πρόσβαση 20/1/2020 

Το bitcoin και, γενικότερα, τα εικονικά νοµίσµατα παρουσιάζουν διαφορές από το 

ηλεκτρονικό χρήµα, όπως αυτό ορίζεται στην Οδηγία 2009/110/ΕΚ, κατά το µέτρο 

που, στη περίπτωση του εικονικού νοµίσµατος και σε αντίθεση µε το ηλεκτρονικό 

χρήµα, τα χρηµατικά ποσά δεν αντιστοιχούν σε κάποια κρατικά αναγνωρισµένη 

µονάδα, όπως, παραδείγµατος χάριν, το Ευρώ, αλλά σε µια εικονική µονάδα, όπως 

είναι το «bitcoin» (∆ικΕΕ,υπόθεση C-264/14). 

https://lawandtech.eu/2015/11/02/bitcoin/ Πρόσβαση 15/1/2020 

 

Εποµένως, όπως ορίζει η ελληνική Θεωρία, το ηλεκτρονικό χρήµα επιτελεί την ίδια 

λειτουργία µε το λογιστικό, αλλά η εκάστοτε πληρωµή να ολοκληρώνεται µε 

αµοιβαίες χρεοπιστώσεις στους λογαριασµούς δανειστή και οφειλέτη της εκάστοτε 

συνεστηµένης ενοχικής σχέσης.(Γεωργιάδης 2015). 
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4.3 Το Bitcoin και η Νοµοθεσία για την Νοµιµοποίηση Εσόδων από 

Παράνοµες ∆ραστηριότητες 

Τα bitcoins δεν αποτελούν δικαίωµα αφού σε κάθε περίπτωση δεν είναι εκείνη η 

εξουσία που απονέµεται από το ∆ίκαιο σε ένα πρόσωπο για την ικανοποίηση 

έννοµων συµφερόντων του (Γεωργιάδης,2012). 

Για να γίνουν δεκτά επιβάλλεται η µετατροπή τους σε κρατικά αναγνωρισµένα 

νοµίσµατα και αντιστρόφως και µάλιστα χωρίς χωροχρονικούς περιορισµούς, τα 

εικονικά νοµίσµατα µπορούν να χρησιµοποιούνται για παράνοµες δραστηριότητες, 

νοµιµοποιώντας έτσι πολλά έσοδα που προέρχονται από παράνοµες οικονοµικές 

πράξεις. 

Για το λόγο αυτό η νοµοθεσία αµφισβητείται σχετικά µε την νοµιµοποίηση εσόδων 

από παράνοµες δραστηριότητες σε σχέση µε τα εικονικά νοµίσµατα, όπως το 

«bitcoin», καθώς είναι ανεξέλεγκτα από κάποια αρχή που θεωρείται υπεύθυνη από 

τον νόµο για τέτοιου είδους ρυθµίσεις.  

Σε κάθε περίπτωση η παρούσα κυρίαρχη τάση στα κράτη-µέλη και στους 

διακρατικούς θεσµούς της Ευρωπαϊκής Ένωσης είναι πως τα ανταλλακτήρια 

εικονικών νοµισµάτων δεν αποτελούν υπόχρεους φορείς της ισχύουσας Οδηγίας 

2015/849/ΕΕ για την νοµιµοποίηση εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες 

(AMLD4) (“lawandtech”, 2015). 
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Κεφάλαιο 5
ο
 

5.1 Η νοµοθεσία για τα κρυπτονοµίσµατα σε Ευρωπαϊκά κράτη 

Η νοµοθεσία των χωρών για την αντιµετώπιση των κρυπτονοµισµάτων δεν είναι ίδια 

παντού αλλά σίγουρα µεταβάλλεται καθώς η είσοδος των κρυπτονοµισµάτων 

χαρακτηρίστηκε ως παράνοµη σε συναλλαγές όπως η αγορά καθηµερινών αγαθών 

από µια ιστοσελίδα χρησιµοποιώντας κάποιου είδος κρυπτονοµίσµατος. Όπως 

προαναφέρθηκε κανένα κράτος της ΕΕ δεν έχει τη δυνατότητα έκδοσης δικού του 

νοµίσµατος. 

Το 2015 η ΕΚΤ τα απορρίπτει ως κάποιο είδος νοµίσµατος. Εντός της Ε.Ε. µόνο τα 

τραπεζογραµµάτια και κέρµατα Ευρώ είναι νόµιµα. Το Ευρώ, ως νόµισµα, έχει τη 

δυνατότητα να λαµβάνεται είτε ως τραπεζογραµµάτια, κέρµατα και ηλεκτρονικό 

χρήµα, όχι όµως και τα εικονικά νοµίσµατα καθώς χρησιµοποιούν τη δική τους 

ονοµασία.( για παράδειγµα Bitcoin κτλ.) 

Σύµφωνα µε την οδηγία 2009/110/EC, το bitcoin δεν ανήκει στις διατάξεις της 

οδηγίας και το ∆ικαστήριο της Ευρωπαϊκής Ένωσης (∆ΕΕ), όταν έπρεπε να 

αποφασίσει σε σχετικά ερωτήµατα για τον Φόρο Προστιθέµενης Αξίας των 

συναλλαγών που εκτελούνται µε τα bitcoin, αποφάσισε την απαλλαγή από ΦΠΑ, 

σύµφωνα µε τα ειδικότερα οριζόµενα περί απαλλαγών στην Οδηγία 2006/112/ΕΚ του 

Συµβουλίου, σχετικά µε το κοινό σύστηµα φόρου προστιθέµενης αξία. Η νοµοθεσία 

που ισχύει για κάθε κράτος σχετικά µε το bitcoin περιγράφεται παρακάτω: 
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Πίνακας 1 Το νοµικό καθεστώς των ΕΕ για το bitcoin 

ΧΩΡΑ                  ΝΟΜΙΚΟ ΚΑΘΕΣΤΩΣ 

Βέλγιο ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

 

Το 2013, η Federal Financial Supervisory Authority 

εξέδωσε κατευθυντήριες γραµµές και οδηγίες για τους 

κινδύνους, σύµφωνα µε τις οποίες το Bitcoin είναι 

χρηµατοοικονοµικό εργαλείο (και συνεπώς συναρτάται µε τα 

αλλοδαπά νοµίσµατα) και πιο συγκεκριµένα λογιστική µονάδα 

(µε αξία και µέσο πληρωµής ιδιωτικών χρεών), αλλά όχι 

νόµιµο χρήµα. Η Γερµανική Βουλή πέρασε νέα νοµοθεσία που 

ρυθµίζει την συνεργασία των τραπεζών µε τα ανταλλακτήρια 

ψηφιακών νοµισµάτων. Η νοµοθεσία αφήνει χώρο στις 

τράπεζες να προσφέρουν Bitcoin στους πελάτες τους πέρασε 

ως τροπολογία σε νόµο που ενσωµατώνει οδηγία της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης για την καταπολέµηση της 

νοµιµοποίησης εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες. 

∆ανία 

 

∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. Επίσης η δανική 

Financial Supervisory Authority και η Κεντρική Τράπεζα, µε 

ανακοινώσεις τους, έχουν αρνηθεί στο bitcoin το χαρακτήρα 

νοµίσµατος. Επίσης η δανική Φορολογική Αρχή έχει 

γνωµατεύσει ότι δεν µπορεί να εκδοθεί τιµολόγιο σε bitcoins. 

Ελλάδα ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

Ηνωµένο Βασίλειο ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

Ιταλία ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

Ισραήλ ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

Ιρλανδία ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

Ισπανία ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. 

Κύπρος 

 

∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. Η Κεντρική Τράπεζα 

της Κύπρου όµως έχει διατυπώσει την άποψη ότι το Bitcoin 

δεν είναι παράνοµο. 
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Ολλανδία 

∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. Η ολλανδική Κεντρική 

Τράπεζα, τα ψηφιακά νοµίσµατα δεν διαθέτουν τα 

χαρακτηριστικά του χρήµατος και για το λόγο αυτό είναι 

µάλλον απίθανο ότι θα αλλάξουν την έννοια της οικονοµίας 

και χρήµατος όπως τα γνωρίζουµε σήµερα. 

Πορτογαλία 

 

∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση. Η Κεντρική Τράπεζα 

της Πορτογαλίας έχει εκδώσει ανακοίνωση σχετικά µε το 

Bitcoin, σύµφωνα µε την οποία αυτό είναι ένα αµφίδροµο 

µοντέλο πληρωµών µε ψηφιακό νόµισµα 

Τουρκία ∆εν υπάρχει ρητή νοµοθετική ρύθµιση 

 

Πηγή:.https://blog.sagipl.com/legality-of-cryptocurrency-by-country/ 

 

5.2 Τα Κρυπτονοµίσµατα στις αναπτυγµένες χώρες. 

5.2.1 Ιαπωνία Bitcoin 

 

Κατά τον S. Nakamoto δε το κάθε bitcoin είναι µία αλυσίδα ψηφιακών υπογραφών 

που εκφράζει ορισµένη αξία πραγµατικού παραστατικού χρήµατος σε δυαδική 

µορφή. 

 (https://bitcoin.org/bitcoin.pdf). Πρόσβαση 2/2/2020 

Η τεχνολογία της Ιαπωνίας έχει σηµειώσει ραγδαία αύξηση του ψηφιακού 

νοµίσµατος , θεσπίζοντας; ειδικό πλαίσιο για το νόµο για τις υπηρεσίες πληρωµών 

(PSA), που δίνει τη δυνατότητα χρήσης κάποιων κρυπτογραφηµάτων και ορισµένων 

χρηµατιστηρίων για πληρωµές και εµπορικούς σκοπούς. Η Ιαπωνία αποτελεί αυτή τη 

στιγµή ένα µεγάλο διανοµέα κρυπτογονοχρηµατιστηριακών συναλλαγών στην Ασία. 

 

5.2.2 Καναδάς 

Τον Αύγουστο του 2017, η κυβέρνηση του Καναδά αποδέχτηκε το Impak Coin ως 

την πρώτη νοµιµοποιηµένη κρυπτογράφηση. Η αρχή ρύθµισης του Κεµπέκ είχε 
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προηγουµένως νοµιµοποιήσει το bitcoin για ορισµένα περιορισµένα επιχειρηµατικά 

µοντέλα, συµπεριλαµβανοµένων των ΑΤΜ και των ανταλλαγών. Ωστόσο, η Τράπεζα 

του Μόντρεαλ και κάποιες άλλες καναδικές πολιτείες δεν επιτρέπουν στους πελάτες 

τους να χρησιµοποιούν τις τραπεζικές τους κάρτες για την εκτέλεση συναλλαγών µε 

κρυπτογράφηση. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς του Καναδά ανακοίνωσε ότι θα 

εφαρµόσει όλη την ισχύουσα περί χρηµαταγορών νοµοθεσία στις συναλλαγές. 

Bitcoins 

 (http://www.duhaimelaw.com/2014/02/05/1st-canadian-officialregulatory-response-

to-bitcoin-highlights-ponzi-scheme-and-money-laundering-risks). 

5.2.3 Λευκορωσία 

Από την 28η Μαρτίου 2019, οι κρυπτοαναφορές νοµιµοποιήθηκαν καις την 

Λευκορωσία, σύµφωνα µε πρόσφατη διαταγή της κυβέρνησης. 

Εκτός από τα κορυφαία κρυπτογραφικά κέρµατα, πολλές ανταλλαγές, ICO και 

έξυπνες συµβάσεις θα είναι επίσης νόµιµες στη χώρα. Το βήµα έγινε µε στόχο την 

επιβολή της ανάπτυξης µιας ψηφιακής οικονοµίας. Σύµφωνα µε τις ειδήσεις, οι 

δραστηριότητες κρυπτογράφησης θα είναι εντελώς αφορολόγητες. 

5.2.4 Βιετνάµ 

Η εµπορία και η αγορά κρυπτονοµισµάτων είναι νόµιµη στο Βιετνάµ, ωστόσο, η 

κυβέρνηση του Βιετνάµ δεν επιτρέπει στους πολίτες της να χρησιµοποιούν 

οποιοδήποτε εικονικό νόµισµα ως µέσο πληρωµής. 

Αυτό σηµαίνει ότι η δηµιουργία νέων κρυπτοεπιχειρήσεων και η δροµολόγηση ICO 

στο Βιετνάµ είναι απολύτως νόµιµη και έτσι είναι η εµπορία κρυπτοσυχνότητας σε 

δηµοφιλείς ανταλλαγές.  

 

5.2.5 Σιγκαπούρη 

Η χρήση και η εµπορία bitcoin και άλλων δηµοφιλών εικονικών νοµισµάτων είναι 

νόµιµες στη Σιγκαπούρη, αλλά η κυβέρνηση δεν ελέγχει τις πράξεις ή την τιµή αυτών 

των νοµισµάτων. Οι κρυπτοεπιχειρήσεις, από τη φύση τους, υποτίθεται ότι δεν είναι 

ρυθµισµένες. 

Εποµένως, δεν αποτελεί πρόβληµα για τους εµπόρους και τους καταναλωτές στη 

Σιγκαπούρη να χρησιµοποιούν ελεύθερα κρυπτοσυχνότητες. Η χρήση bitcoin στη 
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Σιγκαπούρη φορολογείται σε ορισµένες περιπτώσεις.https://blog.sagipl.com/legality-

of-cryptocurrency-by-country/ 

 

5.2.6 Ταϊλάνδη 

Η τράπεζα της Ταϊλάνδης είχε νοµιµοποιήσει τη χρήση του bitcoin στη χώρα το 2017. 

Η ανταλλαγή και η εµπορία ψηφιακών νοµισµάτων επιτρέπονται υπό τον όρο ότι 

λαµβάνεται η δέουσα προσοχή. Ωστόσο, η κεντρική τράπεζα της Ταϊλάνδης δεν 

επιτρέπει στους χρήστες και τα συνδεδεµένα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα να 

συµµετέχουν σε κάθε είδους συναλλαγή που σχετίζεται µε κρυπτογράφηση (“sagipl”, 

2019). 

5.2.7 Ινδία 

Η ινδική κυβέρνηση έχει κάπως ουδέτερη στάση όσον αφορά τη χρήση ή 

διαπραγµάτευση του bitcoin. Η Τράπεζα της Ινδίας (RBI) δεν επιτρέπει την πώληση ή 

αγορά κρυπτογράφησης και η κυβέρνηση δεν αναγνωρίζει κανένα εικονικό νόµισµα 

ή σχετική συναλλαγή. 

Αλλά αυτό δεν έχει σταµατήσει τους ανθρώπους στην Ινδία από τη χρήση ή την 

επένδυση σε cryptocurrencies. Στην πραγµατικότητα, υπάρχουν πολλές εκκινήσεις 

και λειτουργίες στη χώρα µε επιτυχία(“sagipl”, 2019). 

 

5.2.8 Ρωσία 

Σε ανακοίνωση που έγινε τον Νοέµβριο του 2016, η Οµοσπονδιακή Φορολογική 

Υπηρεσία της Ρωσίας κήρυξε bitcoins ως "όχι παράνοµη". Παρόλο που δεν λέει ότι 

τα bitcoins ή οποιαδήποτε άλλη Cryptocurrency είναι νόµιµη και παράνοµη στη 

χώρα, επιτρέπεται στους ανθρώπους να αγοράζουν, να πωλούν ή να ανταλλάσσουν 

εικονικά νοµίσµατα µε δική τους ευθύνη. 

Η κυβέρνηση δεν ρυθµίζει, δεν υποστηρίζει ή ελέγχει την ανταλλαγή 

κρυπτονοµισµάτων αλλά δεν απαγορεύεται να λειτουργούν.(“sagipl”, 2019). 

5.2.9 Ηνωµένες Πολιτείες Αµερικής 

Από τον Ιούλιο του 2013 το υπουργείο οικονοµικών των Η.Π.Α. υποστήριξε ότι το 

bitcoin και οι διαχειριστές εικονικών νοµισµάτων χαρακτηρίζονται ως διακινητές 
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χρήµατος και εφαρµόζεται σε αυτούς η νοµοθεσία περί νοµιµοποίησης εσόδων από 

παράνοµες δραστηριότητες (AML/CFT), αλλά και τα κοινώς ισχύοντα περί 

οικονοµικών εγκληµάτων.  

H Επιτροπή για το Εµπόριο (U.S. Commondity Futures Trading Commission) µετά 

από αρκετά λεπτοµερή εξέταση των θεµάτων που αφορούν τα σχετικά 

κρυπτονοµίσµατα αποφάνθηκε ότι «Το Bitcoin όπως και τα άλλα κρυπτονοµίσµατα 

έχουν όλα τα χαρακτηριστικά και µπορούν να χαρακτηριστούν ως εµπόρευµα», κάτι 

που σηµαίνει ότι πρέπει να εφαρµόζονται οι νόµοι οι οποίοι αφορούν την πώληση και 

αγορά εµπορευµάτων(Κυριακίδου,2018). 

 

 

 

 

Εικόνα11AWordofCryptocurrencies 
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5.3 Τα Κρυπτονοµίσµατα στην Ελλάδα 

Το Bitcoin αποτελεί πλέον ένα αναγνωρισµένο ψηφιακό νόµισµα που έχει επηρεάσει 

τις ανθρώπινες δραστηριότητες και είναι απαραίτητη κάθε ρύθµιση µε αντικειµενικό 

στόχο την ασφάλεια του ∆ικαίου, τον σεβασµό στις στοιχειώδεις ατοµικές ελευθερίες 

και την ειρηνική κοινωνική συµβίωση. Πόσο έτοιµο είναι όµως το ελληνικό κράτος 

να δεχθεί ένα τέτοιο φαινόµενο, καθώς δεν υφίσταται καν ένα σαφές νοµοθετικό 

πλαίσιο για την αντιµετώπιση των ελλείψεων που έχουν ξεκάθαρα διαφανεί στη 

πράξη σε σχέση µε την ρύθµιση του Bitcoin τόσο ως έννοια όσο και ως ένα 

λειτουργικό σύστηµα; 

Ο Bakker το 2017, µέσα από µελέτες και έρευνες διατύπωσε τη θεωρία του για την 

µεταβολή της αξίας των κρυπτονοµισµάτων µέσα από συγκρίσεις των τιµών σε 

µηνιαία βάση µε τον χρυσό και κατέληξε στο συµπέρασµα ότι η µέση µηνιαία 

µεταβλητότητα του Bitcoin είναι υψηλότερη, και η χαµηλότερη µεταβλητότητα για 

το Bitcoin είναι µικρότερη από τη µεγαλύτερη µηνιαία µεταβλητότητα για τον χρυσό 

και τα νοµίσµατα.  

Ωστόσο στην Ελλάδα  δεν υφίσταται κάποιο νοµοθετικό πλαίσιο για τη ρύθµιση και 

τη λειτουργία του συστήµατος και την χρήση του Bitcoin αλλά και γενικότερα των 

κρυπτονοµισµάτων. 

Η Οδηγία για το ηλεκτρονικό χρήµα 2009/110/ΕΚ, όπως ενσωµατώθηκε στην 

ελληνική νοµοθεσία µε το Ν. 4261/2014, αποτελεί τη πρώτη βασική πτυχή της 

νοµικής βάσης για τη λειτουργία των εικονικών νοµισµάτων. Όµως, το Bitcoin και 

γενικότερα τα εικονικά νοµίσµατα διαφέρουν από το ηλεκτρονικό χρήµα, όπως αυτό 

ορίζεται στην Οδηγία, "κατά το µέτρο που, στη περίπτωση του εικονικού νοµίσµατος 

και σε αντίθεση µε το ηλεκτρονικό χρήµα, τα χρηµατικά ποσά δεν εκφράζονται σε 

κάποια κρατικά αναγνωρισµένη µονάδα, όπως, παραδείγµατος χάριν, το Ευρώ, αλλά σε 

µια εικονική µονάδα, όπως το Bitcoin" σύµφωνα µε τη σκέψη 12 της απόφασης του 

∆ικαστηρίου της Ευρωπαϊκής Ένωσης στην υπόθεση C 264/14. 

Συµπερασµατικά το ρυθµιστικό πλαίσιο εντός του οποίου µπορεί να λειτουργήσει το 

Bitcoin και τα άλλα εικονικά νοµίσµατα δεν είναι ξεκάθαρο. Όµως για την 

αποτελεσµατική αξιοποίηση της δυναµικής των εικονικών νοµισµάτων και του 

Bitcoin, ως βασικού εκφραστή τους, η αυτορρύθµιση (self-regulation) και η 

αναµόρφωση του υπάρχοντος κανονιστικού πλαισίου ρυθµίσεων, αποτελεί την 
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καλύτερη δυνατή λύση, µε τρόπο που να µην περιορίζεται η καινοτοµία, φαίνεται να 

είναι η βέλτιστη λύση(“capital”, 2018). 

Tο πρώτο κρυπτονόµισµα ελληνικής εµπνεύσεως, το gene, δηµιουργήθηκε από την 

εταιρεία ParkGene, κυκλοφόρησε στην αγορά. Αντικειµενικός στόχος της εταιρείας, 

αποτελεί η διάθεση 1 δισ. genes, συνολικής αξίας 100 εκατ. δολ. ΗΠΑ (1 gene = 0,1 

δολ. ΗΠΑ), µε στόχο τη δηµιουργία της Airbnb των θέσεων στάθµευσης 

αυτοκινήτων(“ kathimerini”,2018).  
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Συµπεράσµατα 

 

Οι συναλλαγές Bitcoin γίνονται απευθείας µεταξύ χρηστών και χωρίς τρίτους. Το 

Bitcoin εµφανίστηκε το 2008 και τώρα είναι το πιο ευρέως χρησιµοποιούµενο 

ψηφιακό νόµισµα καθώς ξεπερνά τον πληθωρισµό που προκύπτει από την προσφορά 

µονοπωλίου και την κεντρική τράπεζα διαχείρισης. Οι εγκληµατικές δραστηριότητες 

φαίνεται να είναι εύκολο να καλυφθούν µε το bitcoin και τα χρήµατα µε την 

νοµιµοποίηση εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες έχει συνδεθεί µε το bitcoin. 

Σύµφωνα µε τους (Vigna &Casey, ) το σηµαντικότερο στοιχείο που κάνει δυνατό το 

bitcoin, αποτελεί το γεγονός ότι 2.5 δισεκατοµµύρια ενήλικες του κόσµου οι οποίοι 

δεν έχουν τραπεζικό λογαριασµό και αυτό πρακτικά σηµαίνει ότι 2.5 δισεκατοµµύρια 

ενήλικες ανήκουν σε νοικοκυριά τα οποία είναι τελείως αποκοµµένα από το 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα. Οι άνθρωποι αυτοί δεν µπορούν να αρχίσουν έναν 

καταθετικό λογαριασµό, δεν έχουν τρεχούµενο λογαριασµό. 

Το bitcoin, δεν ασχολείται µε το ποιος είναι ο καθένας, ούτε το ενδιαφέρει πόσο 

θέλει κανείς να ξοδέψει ή να αποταµιεύσει. Για να υπάρξει έχει ανάγκη από µία 

ηλεκτρονική συσκευή και σύνδεση στο ίντερνετ, και άµεσα µπορεί κάποιος να λάβει 

ή να αποστείλει χρήµατα οπουδήποτε. 

Όπως και τα άλλα χρήµατα έτσι και το κρυπτονόµισµα µπορεί να χρησιµοποιηθεί 

για νόµιµους όσο και για παράνοµους σκοπούς, γεγονός που του έδωσε και ένα 

αρνητικό χαρακτηριστικό επιπλέον. Από την άλλη θα µπορούσε να αντικρούσει 

κάποιος αυτό το επιχείρηµα µε το γεγονός ότι η έκδοση του κρυπτονοµίσµατος, 

απαιτεί µία τεχνολογία που προστατεύει από πολλές µορφές οικονοµικών 

εγκληµάτων καθώς οι εγκληµατολογικές έρευνες µπορούν να διεξαχθούν πολύ πιο 

εύκολα από ότι αν η συναλλαγή είχε γίνει µε συµβατικά χρήµατα. 

Κάθε εξέλιξη και εφαρµογή των νέων τεχνολογιών δεν είναι απόλυτα προβλέψιµη, 

αλλά είναι σίγουρα καινοτόµες. Εποµένως είτε υιοθετηθεί από κεντρικές αρχές ή 

οργανισµούς, είτε αποτελέσει τεχνολογικό οδηγό για την βελτίωση των 

υφιστάµενων υπηρεσιών και τεχνολογιών του blockchain, σίγουρα θα υλοποιηθεί. 

Η ανταπόκρισή της στις ανάγκες των πολιτών θα εξαρτηθεί από την ωριµότητα που 
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διαθέτουν οι ίδιοι απέναντι στην ανάληψη των ευθυνών τους στην νέα τεχνολογία. 
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